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àÉvªÉÉ´ÉÉÊvÉBÉE ®ÉVÉBÉEÉäKÉÉÒªÉ xÉÉÒÉÊiÉ ÉÊ´É´É®hÉ

BÉE.  ®ÉVÉBÉEÉäKÉÉÒªÉ ºÉÆBÉEäiÉBÉE - SÉãÉ ãÉFªÉ

(ºÉ.PÉ.=. BÉEä |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ BÉEä °ô{É àÉå)
ºÉÆ¶ÉÉäÉÊvÉiÉ +ÉxÉÖàÉÉxÉ ¤ÉVÉ] +ÉxÉÖàÉÉxÉ         BÉEä ÉÊãÉA ãÉFªÉ

2005-06 2006-07 2007-08 2008-09

1. ®ÉVÉº´É PÉÉ]É 2.6 2.1 1.1 0.0

2. ®ÉVÉBÉEÉäKÉÉÒªÉ PÉÉ]É 4.1 3.8 3.4 3.0

3. ºÉBÉEãÉ BÉE® ®ÉVÉº´É 10.6 11.2 11.5 11.8

4. ´ÉKÉÇ BÉEä +ÉÆiÉ àÉå BÉÖEãÉ ¤ÉBÉEÉªÉÉ
näxÉnÉÉÊ®ªÉÉÆ 65.7 65.7 64.4 63.1

ÉÊ]{{ÉhÉÉÒ:—

1. ÞºÉ.PÉ.=.Þ SÉÉãÉÚ ¤ÉÉVÉÉ® àÉÚãªÉÉå {É® ºÉBÉEãÉ PÉ®äãÉÚ =i{ÉÉn cè*

2. ÞBÉÖEãÉ ¤ÉBÉEÉªÉÉ näxÉnÉÉÊ®ªÉÉåÞ àÉå ´ÉiÉÇàÉÉxÉ ÉÊ´ÉÉÊxÉàÉªÉ n® {É® ÉÊ´Énä¶ÉÉÒ ºÉ®BÉEÉ®ÉÒ jÉ@hÉ ¶ÉÉÉÊàÉãÉ cè*  +ÉxÉÖàÉÉxÉÉå BÉEä ÉÊãÉA ÉÎºlÉ®
ÉÊ´ÉÉÊxÉàÉªÉ n®å àÉÉxÉÉÒ MÉ<Ç cé*

3. ªÉc àÉÉxÉÉ MÉªÉÉ cè ÉÊBÉE +ÉxÉÖàÉÉÉÊxÉiÉ ®ÉVÉBÉEÉäKÉÉÒªÉ PÉÉ]ä iÉlÉÉ ́ ÉßÉÊr BÉEÉÒ ́ ÉiÉÇàÉÉxÉ n® {É® ãÉPÉÖ ¤ÉSÉiÉ ºÉÆOÉchÉÉå àÉå ́ ÉßÉÊr BÉEä BÉEÉ®hÉ
BÉÖEãÉ ¤ÉBÉEÉªÉÉ näxÉnÉÉÊ®ªÉÉå àÉå ´ÉßÉÊr cÉäMÉÉÒ*

1. àÉvªÉÉ´ÉÉÊvÉBÉE ®ÉVÉBÉEÉäKÉÉÒªÉ +ÉxÉÖàÉÉxÉ ¤ÉVÉ] 2005-06 àÉå 2006-07 ºÉä ®ÉVÉBÉEÉäKÉÉÒªÉ ºÉÖvÉÉ® BÉEÉÒ |ÉÉÊµÉEªÉÉ BÉEÉÒ
{ÉÖxÉ¤ÉÇcÉãÉÉÒ iÉlÉÉ 2008-09 iÉBÉE A{ÉE+ÉÉ®¤ÉÉÒAàÉ BÉEä ãÉFªÉÉå BÉEÉä |ÉÉ{iÉ BÉE®xÉä BÉEÉÒ ´ÉSÉxÉ¤ÉriÉÉ BÉEä +ÉxÉÖ°ô{É cè*  ¤É.+É.
2006-07 àÉå PÉÉ]É ºÉÆBÉEäiÉBÉE A{ÉE+ÉÉ®¤ÉÉÒAàÉ ®ÉäbàÉè{É BÉEä ºÉÆMÉiÉ cé, ÉÊVÉºÉàÉå ®ÉVÉBÉEÉäKÉÉÒªÉ PÉÉ]ä àÉå 0.3 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉÉÆBÉE
ÉÊ¤ÉxnÖ iÉlÉÉ ®ÉVÉº´É PÉÉ]ä àÉå BÉEàÉ ºÉä BÉEàÉ 0.5 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉÉÆBÉE ÉÊ¤ÉxnÖ BÉEÉÒ BÉEàÉÉÒ BÉEÉÒ {ÉÉÊ®BÉEã{ÉxÉÉ BÉEÉÒ MÉ<Ç cè*

2. ´ÉiÉÇàÉÉxÉ ´ÉKÉÇ BÉEä nÉè®ÉxÉ ¤ÉÉ®c´Éå ÉÊ´ÉkÉ +ÉÉªÉÉäMÉ {ÉÆSÉÉ] iÉlÉÉ ¤ÉVÉ] 2005-06 BÉEä ºÉÉlÉ |ÉºiÉÖiÉ àÉvªÉÉ´ÉÉÊvÉBÉE
®ÉVÉBÉEÉäKÉÉÒªÉ xÉÉÒÉÊiÉ ÉÊ´É´É®hÉ àÉå ãÉÉA MÉA +ÉxªÉ |ÉÉºÉÆÉÊMÉBÉE BÉEÉ®BÉEÉå BÉEä BÉEÉ®hÉ ºÉ®BÉEÉ® xÉä 2005-06 BÉEä nÉè®ÉxÉ
®ÉVÉº´É PÉÉ]ä BÉEä 2.7 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ +ÉlÉÉÇiÉ ºÉ.+É. 2004-05 BÉEä ºÉàÉÉxÉ ºiÉ® {É® ®cxÉä BÉEÉ +ÉxÉÖàÉÉxÉ ãÉMÉÉªÉÉ lÉÉ*
®ÉVÉBÉEÉäKÉÉÒªÉ PÉÉ]É BÉEä ºÉÆ.+É. 2004-05 BÉEä 4.5 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ ºÉä ¤É.+É. 2005-06 àÉå BÉEàÉ cÉäBÉE® 4.3 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ {É®
®cxÉä BÉEÉ +ÉxÉÖàÉÉxÉ ãÉMÉÉªÉÉ MÉªÉÉ lÉÉ*  ªÉc ºÉÆiÉÉäKÉ BÉEÉ ÉÊ´ÉKÉªÉ cè ÉÊBÉE ºÉÆ.+É. 2005-06 àÉå ®ÉVÉº´É PÉÉ]É iÉlÉÉ
®ÉVÉBÉEÉäKÉÉÒªÉ PÉÉ]É BÉEä µÉEàÉ¶É& 2.6 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ iÉlÉÉ 4.1 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ BÉEä ºiÉ® {É® +É{ÉäFÉÉBÉEßiÉ ÉÊxÉàxÉ cÉäxÉä BÉEÉ +ÉxÉÖàÉÉxÉ
ÉÊBÉEªÉÉ MÉªÉÉ cè*  ®ÉVÉBÉEÉäKÉÉÒªÉ ÉÎºlÉÉÊiÉ àÉå ªÉc ºÉÖvÉÉ® àÉÖJªÉiÉªÉÉ ®ÉVÉº´É |ÉÉÉÎ{iÉªÉÉå BÉEä ãÉFªÉ BÉEä +ÉxÉÖºÉÉ® ®cxÉä iÉlÉÉ
+ÉÉªÉÉäVÉxÉÉ BªÉªÉ BÉEÉÒ àÉÉÆMÉå £ÉÉ®iÉ BÉEÉÒ ºÉàÉäÉÊBÉEiÉ ÉÊxÉÉÊvÉ BÉEä àÉÉvªÉàÉ ºÉä ®ÉVªÉÉå BÉEÉä ÉÊnA MÉA <ÇA{ÉÉÒ jÉ@hÉÉå BÉEÉä
¶ÉÉÉÊàÉãÉ BÉE®, ¤É.+É. 2005-06 BÉEä +ÉÆiÉMÉÇiÉ ¤ÉSÉiÉÉå ºÉä {ÉÚ®ÉÒ BÉEÉÒ MÉ<Ç cè*

3. BÉEäxp ºÉ®BÉEÉ® ÉÊ´É´ÉäBÉE{ÉÚhÉÇ ®ÉVÉBÉEÉäKÉÉÒªÉ xÉÉÒÉÊiÉ BÉEä {ÉÉãÉxÉ BÉEÉä VÉÉ®ÉÒ ®JÉä cÖA cé, ÉÊVÉºÉàÉå (?) BÉE®nÉiÉÉ+ÉÉäÆ BÉEä
ABÉE ÉÊ´ÉºiÉßiÉ ́ ÉMÉÇ BÉEÉä BÉE´É® BÉE®iÉä cÖA xªÉÚxÉiÉàÉ UÚ]Éå BÉEä ºÉÉlÉ ªÉÖÉÎBÉDiÉºÉÆMÉiÉ n®Éå {É® +ÉÉvÉÉÉÊ®iÉ ABÉE ºÉÆiÉÖÉÊãÉiÉ BÉE®
fÉÆSÉÉ iÉlÉÉ (??) MÉè®-ÉÊ´ÉBÉEÉºÉÉiàÉBÉE BªÉªÉ àÉå àÉÉàÉÚãÉÉÒ ´ÉßÉÊr iÉlÉÉ ÉÊ´ÉBÉEÉºÉ¶ÉÉÒãÉ +ÉlÉÇBªÉ´ÉºlÉÉ BÉEÉÒ +ÉiªÉÉ´É¶ªÉBÉE
ºÉÉàÉÉÉÊVÉBÉE A´ÉÆ +É´ÉºÉÆ®SÉxÉÉ VÉâó®iÉÉå BÉEä ÉÊãÉA ªÉlÉäK] |ÉÉ´ÉvÉÉxÉ BÉEÉ =qä¶ªÉ ®JÉxÉä ´ÉÉãÉÉÒ BªÉªÉ xÉÉÒÉÊiÉ ¶ÉÉÉÊàÉãÉ cè*
BÉEäxp ºÉ®BÉEÉ® BÉE® & ºÉ.PÉ.=. +ÉxÉÖ{ÉÉiÉ BÉEä 1998-99 BÉEä 8.3 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ ºÉä ºÉ.+É. 2005-06 àÉå ¤ÉfÃBÉE® 10.5
|ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ cÉäxÉä BÉEÉ +ÉxÉÖàÉÉxÉ cè*  ºÉ.PÉ.=. BÉEä |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ BÉEä °ô{É àÉå +ÉÉªÉÉäVÉxÉÉ-ÉÊ£ÉxxÉ BªÉªÉ <ºÉÉÒ +É´ÉÉÊvÉ BÉEä nÉè®ÉxÉ
12.2 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ ºÉä PÉ]BÉE® 10.3 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ cÉä MÉªÉÉ cè, VÉ¤ÉÉÊBÉE +ÉÉªÉÉäVÉxÉÉ BªÉªÉ 2005-06 ºÉä ®ÉVªÉ ªÉÉäVÉxÉÉ+ÉÉäÆ
BÉEÉä BÉEäxpÉÒªÉ jÉ@hÉ ºÉcÉªÉiÉÉ BÉEä ºÉàÉÉ{iÉ ÉÊBÉEA VÉÉxÉä BÉEä {É¶SÉÉiÉ £ÉÉÒ 3.8 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ ºÉä ¤ÉfÃBÉE® 4.1 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ cÉä
MÉªÉÉ cè*  ºÉ®BÉEÉ® +ÉÉÉÌlÉBÉE ´ÉßÉÊr BÉEÉÒ =SSÉ A´ÉÆ ÉÊxÉªÉÉÊàÉiÉ n® BÉEä °ô{É àÉå ={ÉªÉÖBÉDiÉ ®ÉVÉBÉEÉäKÉÉÒªÉ xÉÉÒÉÊiÉ +É{ÉxÉÉxÉä
ºÉä {ÉènÉ cÉäxÉä ´ÉÉãÉÉÒ ¤ÉÉÊcàÉÇÖJÉiÉÉ+ÉÉäÆ BÉEä ¤ÉÉ®ä àÉå +ÉÉ¶´ÉºiÉ cè*
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MEDIUM TERM FISCAL POLICY STATEMENT

A.  FISCAL INDICATORS – ROLLING TARGETS

Revised Budget            Targets for

Estimates Estimates

2005-06 2006-07 2007-08 2008-09

1. Revenue Deficit 2.6 2.1 1.1 0.0

2. Fiscal Deficit 4.1 3.8 3.4 3.0

3. Gross Tax Revenue 10.5 11.2 11.5 11.8

4. Total outstanding liabilities
at the end of the year 65.7 65.7 64.4 63.1

Notes:—

1. "GDP" is the Gross Domestic Product at current market prices.

2. "Total outstanding liabilities" include external public debt at current exchange rates. For projections,
constant exchange rates have been assumed.

3. Total outstanding liabilities are assumed to increase on account of estimated fiscal deficit and
growth in small savings collections at the current rate of growth.

1.  The medium term fiscal projections are in line with the commitment made in the
Budget 2005-06 to resume the process of fiscal correction with effect from 2006-07 and
achieve the FRBM goals by 2008-09. The deficit indicators in BE 2006-07 are consistent
with the FRBM roadmap, which envisages an annual reduction of atleast 0.3 percentage
points in fiscal deficit and 0.5 percentage points in revenue deficit.

2. During the current year, on account of Twelfth Finance Commission award and
other relevant factors brought out in the Medium Term Fiscal Policy Statement presented
along with Budget 2005-06, Government had projected Revenue Deficit during 2005-06
to be at 2.7 per cent, i.e. at the same level as RE 2004-05. Fiscal Deficit was budgeted
to decline from 4.5 per cent in RE 2004-05 to 4.3 per cent in BE 2005-06. It is a matter
of satisfaction that the Revenue Deficit and Fiscal Deficit at RE 2005-06 are estimated
to be lower at 2.6 per cent and 4.1 per cent respectively. This improvement in fiscal
position is being achieved largely on account of revenue receipts being on target and
compression of non-plan expenditure. Demands for additional plan expenditure during
the year, including the routing of EAP loans to States through the Consolidated Fund of
India, have been met from savings within the BE 2005-06.

3. The Central Government has continued to follow prudent fiscal policy comprising (i) a
balanced tax structure based on reasonable rates with minimal exemptions covering a
wider class of taxpayers and (ii) an expenditure policy that aims to moderate growth in
non-developmental expenditure and adequately provide for pressing social and
infrastructure needs of a developing economy. The Central Government Tax:GDP ratio is
estimated to increase from 8.3 per cent in 1998-99  to 10.5 per cent in RE 2005-06. The
Non-Plan expenditure, as percentage of GDP has decreased from 12.2 per cent to 10.3
per cent during the same period, even as the Plan expenditure has increased from 3.8 per
cent to 4.1 per cent even after discontinuation of Central loan assistance to State Plans
with effect from 2005-06. The Government is convinced of the externality arising from
pursuing a sound fiscal policy in terms of a high and sustainable rate of economic growth.

(As percentage of GDP)
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4. BÉEäxp ºÉ®BÉEÉ® BÉEÉÒ ®ÉVÉBÉEÉäKÉÉÒªÉ ÉÎºlÉÉÊiÉ àÉå ºÉÖvÉÉ® BÉEÉÒ ¤É®É¤É®ÉÒ ®ÉVªÉ ºÉ®BÉEÉ®Éå xÉä £ÉÉÒ BÉEÉÒ cè, ÉÊVÉºÉä jÉ@hÉ
+ÉnãÉÉ-¤ÉnãÉÉÒ ªÉÉäVÉxÉÉ iÉlÉÉ BÉE®Éå A´ÉÆ ¶ÉÖãBÉEÉå BÉEÉ +ÉÉÊvÉBÉE cºiÉÉÆiÉ®hÉ BÉEÉÒ BªÉ´ÉºlÉÉ BÉE®xÉä ́ ÉÉãÉä ]ÉÒA{ÉEºÉÉÒ {ÉÆSÉÉ],
+ÉxÉÖnÉxÉ ºÉcÉªÉiÉÉ BÉEÉÒ +ÉÉÊvÉBÉE àÉÉjÉÉ iÉlÉÉ ®ÉVÉBÉEÉäKÉÉÒªÉ =kÉ®nÉÉÊªÉi´É ÉÊ´ÉvÉÉxÉ BÉEä +ÉÉÊvÉÉÊxÉªÉàÉxÉ ºÉä ºÉà¤Ér jÉ@hÉ
{ÉÖxÉºÉÈ®SÉxÉÉ {ÉèBÉEäVÉ ºÉä ºÉcÉªÉiÉÉ ÉÊàÉãÉÉÒ cè*
5. ¤ÉVÉ] 2006-07 BÉEÉä ={ÉªÉÇÖBÉDiÉ n¶ÉÉÇA MÉA xÉÉÒÉÊiÉ fÉÆSÉä BÉEä +ÉÆiÉMÉÇiÉ ¤ÉxÉÉªÉÉ MÉªÉÉ cè*
JÉ. ®ÉVÉBÉEÉäKÉÉÒªÉ ºÉÆBÉEäiÉBÉEÉå BÉEÉÒ +ÉÉvÉÉ®£ÉÚiÉ àÉÉxªÉiÉÉAÆ

1. ®ÉVÉº´É |ÉÉÉÎ{iÉªÉÉÆ
(BÉE) BÉE® ®ÉVÉº´É

6. ¤É.+É. 2006-07 àÉå ºÉBÉEãÉ BÉE® ®ÉVÉº´É, ®ÉVªÉÉå BÉEÉ ÉÊcººÉÉ iÉlÉÉ BÉEäxp BÉEä ÉÊxÉ´ÉãÉ BÉE® ®ÉVÉº´É BÉEä µÉEàÉ¶É&
4,42,153 BÉE®Éä½ âó{ÉA, 1,13,448 BÉE®Éä½ âó{ÉA iÉlÉÉ 3,27,205 BÉE®Éä½ âó{ÉA cÉäxÉä BÉEÉ +ÉxÉÖàÉÉxÉ ãÉMÉÉªÉÉ
MÉªÉÉ cè, VÉÉä ÉÊBÉE ¤É.+É. 2005-06 BÉEÉÒ iÉÖãÉxÉÉ àÉå µÉEàÉ¶É& 19.5 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ, 19.5 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ iÉlÉÉ 19.7 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ
BÉEÉÒ ´ÉßÉÊr n®Éå BÉEÉä n¶ÉÉÇiÉÉ cè, ÉÊVÉºÉàÉå {ÉÚhÉÉÈBÉExÉ BÉEä BÉEÉ®hÉ àÉÉàÉÚãÉÉÒ PÉ]-¤ÉfÃ cÖ+ÉÉ cè*
7. ÉÊ´É´ÉÉnOÉºiÉ ®ÉÉÊ¶ÉªÉÉå BÉEÉÒ ´ÉºÉÚãÉÉÒ xÉcÉÓ cÉäxÉä ºÉä =i{ÉxxÉ BÉE® ®ÉVÉº´É BÉEä ¤ÉBÉEÉªÉÉå BÉEÉ ¤ÉfÃiÉÉ VÉÉxÉÉ iÉlÉÉ
ÉÊ´É´ÉÉnÉå BÉEä ÉÊxÉ{É]ÉxÉ àÉå ÉÊ´ÉãÉÆ¤É ºÉ£ÉÉÒ BÉEä ÉÊãÉA ÉËSÉiÉÉ BÉEä ÉÊ´ÉKÉªÉ ®cä cé*  BÉE® ºÉÆOÉchÉÉå àÉå ́ ÉßÉÊr iÉlÉÉ BÉE® & ºÉ.PÉ.=.
+ÉxÉÖ{ÉÉiÉ àÉå ºÉÖvÉÉ® BÉEÉÒ BÉEÉªÉÇ xÉÉÒÉÊiÉ BÉEÉ =qä¶ªÉ +ÉxªÉ ¤ÉÉiÉÉå BÉEä ºÉÉlÉ-ºÉÉlÉ BÉE® ®ÉVÉº´É ¤ÉBÉEÉªÉÉå BÉEÉ {ÉÉÊ®ºÉàÉÉ{ÉxÉ
iÉlÉÉ º]ÉBÉE àÉå +ÉÉè® +ÉÉÊ£É´ÉßÉÊr BÉEÉä ®ÉäBÉExÉÉ cè*  BÉE® ¤ÉBÉEÉªÉÉå BÉEä ºÉÆ¤ÉÆvÉ àÉå ́ ÉßckÉ® {ÉÉ®nÉÌ¶ÉiÉÉ ãÉÉxÉä BÉEä ÉÊãÉA, VÉèºÉÉ
ÉÊBÉE A{ÉE+ÉÉ®¤ÉÉÒAàÉ ÉÊxÉªÉàÉÉ´ÉãÉÉÒ, 2004 iÉlÉÉ ÉÊ´ÉkÉ ºÉÆ¤ÉÆvÉÉÒ ºlÉÉªÉÉÒ ºÉÉÊàÉÉÊiÉ BÉEÉÒ +ÉxÉÖ¶ÉÆºÉÉ+ÉÉäÆ (29´ÉÉÓ ÉÊ®{ÉÉä]Ç) àÉå
{ÉÉÊ®BÉEã{ÉxÉÉ BÉEÉÒ MÉ<Ç cè, |ÉÉÉÎ{iÉ ¤ÉVÉ] 2006-07 àÉå ÉÊxÉàxÉÉÆÉÊBÉEiÉ BÉEÉä n¶ÉÉÇxÉä ´ÉÉãÉÉ {ÉßlÉBÉE bÉ]É ¶ÉÉÉÊàÉãÉ ÉÊBÉEªÉÉ
MÉªÉÉ cè (?) 31 àÉÉSÉÇ, 2005 BÉEÉÒ ÉÎºlÉÉÊiÉ BÉEä +ÉxÉÖºÉÉ® VÉÖ]ÉA MÉA ãÉäÉÊBÉExÉ ´ÉºÉÚãÉ xÉcÉÓ ÉÊBÉEA MÉA BÉE® ®ÉVÉº´ÉÉå
ºÉä ºÉÆ¤ÉÆÉÊvÉiÉ ÉÊ´É´É®hÉ, (??) 2006-07 BÉEä ÉÊãÉA ¤ÉBÉEÉªÉÉ ºÉÆOÉchÉ ãÉFªÉ*
8. {Éè®ÉOÉÉ{ÉE A àÉå ºÉÉ®hÉÉÒ àÉå n¶ÉÉÇA MÉA ®ÉVÉBÉEÉäKÉÉÒªÉ ºÉÆBÉEäiÉBÉE 2007-08 +ÉÉè® 2008-09 BÉEÉÒ +É´ÉÉÊvÉ àÉå 15
|ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ ´ÉÉÉÌKÉBÉE BÉEÉÒ ºÉBÉEãÉ BÉE® ®ÉVÉº´É ´ÉßÉÊr {ÉÉÊ®BÉEÉÎã{ÉiÉ BÉE®iÉä cé*  ªÉä +ÉxÉÖàÉÉxÉ ºÉÉàÉÉxªÉ BÉE® =i{ãÉÉ´ÉBÉEiÉÉ
{É® +ÉÉvÉÉÉÊ®iÉ cé +ÉÉè® <xÉàÉå BÉEÉä<Ç àÉci´É{ÉÚhÉÇ +ÉÉÊiÉÉÊ®BÉDiÉ ºÉÆºÉÉvÉxÉ ºÉÆOÉchÉ (A+ÉÉ®AàÉ) ={ÉÉªÉÉå BÉEÉÒ {ÉÉÊ®BÉEã{ÉxÉÉ
xÉcÉÓ BÉEÉÒ MÉ<Ç cè*  <ºÉ ºÉÆ¤ÉÆvÉ àÉå |ÉªÉÉºÉÉå ºÉä BªÉªÉÉå {É® =SSÉiÉ® {ÉÉÊ®BªÉªÉÉå BÉEÉä ÉÊxÉÉÊvÉ{ÉÉäÉÊKÉiÉ BÉE®xÉä BÉEä ÉÊãÉA
+ÉÉÊiÉÉÊ®BÉDiÉ ºÉÆºÉÉvÉxÉ ={ÉãÉ¤vÉ cÉåMÉä*

(JÉ)BÉE®-ÉÊ£ÉxxÉ ®ÉVÉº´É
9. BÉE®-ÉÊ£ÉxxÉ ®ÉVÉº´É ºÉÆ.+É. 2005-06 BÉEä 74,335 BÉE®Éä½ âó{ÉA ºÉä àÉÉàÉÚãÉÉÒ °ô{É ºÉä ¤ÉfÃBÉE® ¤É.+É. 2006-
07 àÉå 76,260 BÉE®Éä½ âó{ÉA cÉäxÉä BÉEÉ +ÉxÉÖàÉÉxÉ ãÉMÉÉªÉÉ MÉªÉÉ cè*  BÉE®-ÉÊ£ÉxxÉ ®ÉVÉº´ÉÉå BÉEÉ ºÉ¤ÉºÉä ¤É½É ºÉÆPÉ]BÉE
¤ªÉÉVÉ |ÉÉÉÎ{iÉªÉÉÆ cé iÉlÉÉ <ºÉºÉä ºÉÆ¤ÉÆÉÊvÉiÉ |ÉÉÉÎ{iÉªÉÉÆ ÉÊxÉàxÉÉÆÉÊBÉEiÉ |ÉàÉÖJÉ BÉEÉ®BÉEÉå BÉEä BÉEÉ®hÉ PÉ] ®cÉÒ cé - (?) ®ÉVªÉ
ºÉ®BÉEÉ®Éå iÉlÉÉ +ÉxªÉÉå BÉEÉä jÉ@hÉ {É® =vÉÉ® n®Éå àÉå BÉEàÉÉÒ; (??) jÉ@hÉ +ÉnãÉÉ-¤ÉnãÉÉÒ ªÉÉäVÉxÉÉ ÉÊVÉºÉBÉEä uÉ®É =SSÉ
ãÉÉMÉiÉ ´ÉÉãÉä BÉEäxp ºÉ®BÉEÉ® BÉEä jÉ@hÉÉå BÉEÉÒ ºÉàÉªÉ-{ÉÚ´ÉÇ +ÉnÉªÉMÉÉÒ cÉä ºÉBÉEiÉÉÒ cè; (???) ®ÉVÉBÉEÉäKÉÉÒªÉ =kÉ®nÉÉÊªÉi´É
ÉÊ´ÉvÉäªÉBÉE BÉEÉ +ÉÉÊvÉÉÊxÉªÉàÉxÉ BÉE®xÉä ´ÉÉãÉä ®ÉVªÉ ºÉ®BÉEÉ®Éå BÉEÉä ÉÊnA MÉA BÉEäxp ºÉ®BÉEÉ® jÉ@hÉÉå BÉEÉÒ jÉ@hÉ {ÉÖxÉºÉÈ®SÉxÉÉ
iÉlÉÉ =ºÉ {É® ¤ªÉÉVÉ BÉEÉÒ n® BÉEÉä PÉ]ÉBÉE® 7.5± BÉE®xÉÉ; (?¬) ]ÉÒA{ÉEºÉÉÒ {ÉÆSÉÉ] BÉEä +ÉxÉÖ°ô{É ®ÉVªÉÉå BÉEÉä +ÉÉè® BÉEäxp
ºÉ®BÉEÉ® jÉ@hÉ xÉcÉÓ ÉÊnªÉÉ VÉÉxÉÉ; iÉlÉÉ (¬) xÉ®àÉ jÉ@hÉ ¤ªÉÉVÉ n® BªÉ´ÉºlÉÉ BÉEÉ ãÉÉ£É =~ÉBÉE® BÉEäxpÉÒªÉ ºÉ®BÉEÉ®ÉÒ
={ÉµÉEàÉÉå uÉ®É ºÉàÉªÉ{ÉÚ´ÉÇ jÉ@hÉ +ÉnÉªÉÉÊMÉªÉÉÆ*  <ºÉÉÒ |ÉBÉEÉ®, BÉEäxpÉÒªÉ ºÉ®BÉEÉ®ÉÒ ={ÉµÉEàÉÉå BÉEä |ÉMÉÉàÉÉÒ ÉÊ´ÉÉÊxÉ´Éä¶É ºÉä
ãÉÉ£ÉÉÆ¶ÉÉå iÉlÉÉ ãÉÉ£ÉÉå ºÉä |ÉÉÉÎ{iÉªÉÉå {É® |É£ÉÉ´É {É½ ºÉBÉEiÉÉ cè*  +ÉxªÉ BÉE®-ÉÊ£ÉxxÉ |ÉÉÉÎ{iÉªÉÉå àÉå ́ ÉßÉÊr =ºÉ ºÉÉÒàÉÉ iÉBÉE
xÉcÉÓ cÉäxÉä BÉEÉÒ ºÉÆ£ÉÉ´ÉxÉÉ cè ÉÊBÉE <ºÉºÉä >ó{É® =ÉÎããÉÉÊJÉiÉ BÉEÉ®BÉEÉå BÉEÉä |ÉÉÊiÉiÉÖÉÊãÉiÉ ÉÊBÉEªÉÉ VÉÉ ºÉBÉEä*  +ÉiÉ&
àÉvªÉÉ´ÉÉÊvÉ àÉå BÉE®-ÉÊ£ÉxxÉ ®ÉVÉº´ÉÉå BÉEä ÉÊxÉ®{ÉäFÉ °ô{É ºÉä ãÉMÉ£ÉMÉ ´ÉiÉÇàÉÉxÉ ºiÉ®Éå {É® ¤ÉxÉä ®cxÉä BÉEÉÒ ºÉÆ£ÉÉ´ÉxÉÉ cè +ÉÉè®
<ºÉ |ÉBÉEÉ® ºÉ.PÉ.=. BÉEä |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ BÉEä °ô{É àÉå <ºÉàÉå |ÉMÉÉàÉÉÒ °ô{É ºÉä BÉEàÉÉÒ +ÉÉAMÉÉÒ*  A{ÉE+ÉÉ®¤ÉÉÒAàÉ ÉÊxÉªÉàÉÉ´ÉãÉÉÒ,
2004 uÉ®É ªÉlÉÉ +ÉÉÊvÉnäÉÊ¶ÉiÉ BÉE®-ÉÊ£ÉxxÉ ®ÉVÉº´ÉÉå BÉEä ¤ÉBÉEÉA ºÉÆ¤ÉÆvÉÉÒ ABÉE ÉÊ´É´É®hÉ |ÉÉÉÎ{iÉ ¤ÉVÉ], 2006-07 àÉå
¶ÉÉÉÊàÉãÉ ÉÊBÉEªÉÉ MÉªÉÉ cè*

(MÉ)®ÉVªÉÉå BÉEÉä +ÉÆiÉ®hÉ
10. ¤ÉÉ®c´Éå ÉẾ ÉkÉ +ÉÉªÉÉäMÉ xÉä ÉÊºÉ{ÉEÉÉÊ®¶É BÉEÉÒ cè ÉÊBÉE 2005-10 BÉEä nÉè®ÉxÉ BÉEäxpÉÒªÉ BÉE®Éå/¶ÉÖãBÉEÉå, ÉÊVÉxÉàÉå SÉÉÒxÉÉÒ,
iÉà¤ÉÉBÉEÚ iÉlÉÉ ́ ÉºjÉÉå {É® ÉÊ¤ÉµÉEÉÒ BÉE® BÉEÉÒ A´ÉVÉ àÉå +ÉÉÊiÉÉÊ®BÉDiÉ =i{ÉÉn ¶ÉÖãBÉE ¶ÉÉÉÊàÉãÉ cè ãÉäÉÊBÉExÉ ={É BÉE®, +ÉÉÊvÉ£ÉÉ® iÉlÉÉ
BÉE® ºÉÆOÉchÉ BÉEÉÒ ãÉÉMÉiÉ ¶ÉÉÉÊàÉãÉ xÉcÉÓ cè, BÉEä ºÉBÉEãÉ BÉE® ®ÉVÉº´É BÉEä 30.5 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ £ÉÉMÉ BÉEÉä MªÉÉ®c´Éå ÉẾ ÉkÉ +ÉÉªÉÉäMÉ
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4. The improvement in the fiscal position of the Central Government has been matched
by State Governments also, supported as it has been by Debt Swap Scheme and TFC
award providing for higher devolution of taxes and duties, larger quantum of grants-in-
aid and debt restructuring package linked to enactment of fiscal responsibility legislation.

5. The Budget 2006-07 has been prepared within the policy framework indicated above.

B. Assumptions underlying the Fiscal Indicators

1. Revenue receipts

(a) Tax-revenue

6. The Gross Tax Revenue, States share and net Tax Revenue of Centre in BE 2006-
07 are placed at Rs.4,42,153 crore, Rs.1,13,448 crore, and Rs.3,27,205 crore respectively,
representing growth rates of 19.5 per cent, 19.5 per cent and 19.7 per cent respectively
over BE 2005-06, with marginal variation being on account of rounding off.

7. Build-up of arrears of tax revenues arising from non-realization of disputed amounts
and delays in resolution of disputes have been a matter of concern for all. The strategy
to augment the tax collections and improve the tax:GDP ratio have, inter alia, aimed at
liquidation of arrears of tax revenues and prevention of further accretions to the stock. In
order to bring about greater transparency in respect of tax arrears, as envisaged by
FRBM Rules, 2004 and recommendations of the Standing Committee on Finance (29th
Report), Receipts Budget 2006-07 contains separate data indicating the following (i)
statement regarding tax revenues raised but not realized, as on March 31, 2005; and (ii)
arrears collection targets for 2006-07.

8. The fiscal indicators shown in Table in paragraph A assume gross tax revenue growth
of 15 per cent per annum over 2007-08 and 2008-09.  These estimates are based on
normal tax buoyancy and do not envisage any significant  Additional Resource Mobilisation
(ARM) measures.  Efforts in this regard would make available additional resources to
fund higher outlays on expenditures.

(b) Non-tax-revenue

9. The non-tax revenues are estimated to increase marginally from Rs.74,335 crore in
RE 2005-06 to Rs.76,260 crore in BE 2006-07. Interest receipts comprise the largest
component of non-tax revenues and the receipts in this regard have been declining on
account of the following major factors - (i) reduction in the lending rates on loans to State
Governments and others; (ii) debt swap scheme enabling pre-payment of high cost
Central Government loans; (iii) debt restructuring of Central Government loans to State
Governments that enact fiscal responsibility legislation and reduction of the rate of interest
thereon to 7.5 per cent;  (iii) discontinuation of further Central Government loans to
States as per TFC award; and (iv) prepayments by CPSUs, etc. taking advantage of soft
interest rate regime. Similarly, receipts from dividends and profits may be impacted on
account of progressive disinvestment in the CPSUs. The buoyancy in other-non-tax
receipts is unlikely to be of a magnitude large enough to offset the above mentioned
factors. Therefore, in the medium term, non-tax-revenues are expected to remain almost
at current levels in absolute terms and thus, decline progressively as a proportion of
GDP. A statement regarding the arrears of non-tax revenues, as enjoined by FRBM
Rules, 2004 is included in the Receipts Budget, 2006-07.

(c) Devolution to States

10. The TFC has recommended that during 2005-10, 30.5 per cent of gross tax revenue
from Central Taxes/Duties including Additional Excise Duty on sugar, tobacco and textiles
in lieu of Sales Tax but excluding cesses, surcharges and cost of tax collection, will be
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uÉ®É ÉÊBÉEA ÉÊxÉhÉÇªÉ BÉEä +ÉxÉÖºÉÉ® 2000-05 BÉEÉÒ +É´ÉÉÊvÉ BÉEä ÉÊãÉA ®ÉVªÉÉå BÉEä 29.5 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ £ÉÉMÉ BÉEä ºlÉÉxÉ {É® |ÉiªÉäBÉE
®ÉVªÉ BÉEä ÉÊãÉA ÉÊxÉÉÌnK] £ÉÉMÉ BÉEä +ÉxÉÖºÉÉ® ÉẾ ÉiÉÉÊ®iÉ ÉÊBÉEªÉÉ VÉÉAMÉÉ*  ¤ÉÉ®c´Éå ÉẾ ÉkÉ +ÉÉªÉÉäMÉ xÉä ªÉc ÉÊºÉ{ÉEÉÉÊ®¶É BÉEÉÒ cè
ÉÊBÉE ªÉÉÊn ÉÊ¤ÉµÉEÉÒ BÉE® BÉEÉÒ A´ÉVÉ {É® +ÉÉÊiÉÉÊ®BÉDiÉ ¶ÉÖãBÉEÉå BÉEÉÒ ®å]ãÉ BªÉ´ÉºlÉÉ BÉEÉä ºÉàÉÉ{iÉ ÉÊBÉEªÉÉ VÉÉiÉÉ cè iÉlÉÉ ®ÉVªÉÉå
BÉEÉä <xÉ ´ÉºiÉÖ+ÉÉäÆ {É® ÉÊ¤ÉxÉÉ ÉÊBÉEºÉÉÒ ºÉÉÒàÉÉ BÉEä ÉÊ¤ÉµÉEÉÒ BÉE® (+ÉlÉ´ÉÉ ´Éä]) ãÉMÉÉA VÉÉxÉä BÉEÉÒ +ÉxÉÖàÉÉÊiÉ nÉÒ VÉÉiÉÉÒ cè iÉÉä
ÉÊcººÉänÉ®ÉÒ ´ÉÉãÉä ÉÊxÉ´ÉãÉ BÉEäxpÉÒªÉ BÉE®Éå àÉå ®ÉVªÉÉå BÉEÉ ÉÊcººÉÉ PÉ]ÉBÉE® 29.5 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ BÉE® ÉÊnªÉÉ VÉÉAMÉÉ*

2. {ÉÚÆVÉÉÒMÉiÉ |ÉÉÉÎ{iÉªÉÉÆ
(BÉE)jÉ@hÉÉå BÉEÉÒ ´ÉºÉÚãÉÉÒ

11. BÉEäxp ºÉ®BÉEÉ® uÉ®É vÉÉÒ®ä-vÉÉÒ®ä àÉvªÉºlÉiÉÉ ºÉàÉÉ{iÉ BÉE® ÉÊnA VÉÉxÉä BÉEä BÉEÉ®hÉ {ÉcãÉä ÉÊnA MÉA jÉ@hÉÉå BÉEÉÒ
iÉÖãÉxÉÉ àÉå ´ÉÉ{ÉºÉÉÒ +ÉnÉªÉMÉÉÒ ºÉÆ¤ÉÆvÉÉÒ |ÉÉÉÎ{iÉªÉÉÆ BÉEàÉ cÉäxÉä BÉEÉÒ ºÉÆ£ÉÉ´ÉxÉÉ cè*  ºÉàÉªÉ-ºÉàÉªÉ {É®, ®ÉVªÉ ºÉ®BÉEÉ®Éå,
BÉEäxpÉÒªÉ ºÉ®BÉEÉ® BÉEä ={ÉµÉEàÉÉå iÉlÉÉ ºÉ®BÉEÉ®ÉÒ BÉEàÉÇSÉÉÉÊ®ªÉÉå BÉEÉä |ÉÉäiºÉÉÉÊciÉ ÉÊBÉEªÉÉ VÉÉiÉÉ ®cÉ cè ÉÊBÉE ´Éä BÉEäxp
ºÉ®BÉEÉ® ºÉä jÉ@hÉ xÉ ãÉäBÉE® ºÉÉÒvÉä ¤ÉÉVÉÉ® ºÉä cÉÒ jÉ@hÉ ãÉå*  <ºÉBÉEä +ÉÉÊiÉÉÊ®BÉDiÉ, 2004-05 BÉEÉä ºÉàÉÉ{iÉ cÉäxÉä ́ ÉÉãÉÉÒ
iÉÉÒxÉ ´ÉKÉÉÔªÉ +É´ÉÉÊvÉ BÉEä nÉè®ÉxÉ ®ÉVªÉ ºÉ®BÉEÉ®Éå BÉEÉä 1,03,652 BÉE®Éä½ âó{ÉA BÉEä =SSÉ ãÉÉMÉiÉ ´ÉÉãÉä jÉ@hÉÉå BÉEÉÒ
{ÉÚ´ÉÇ-+ÉnÉªÉMÉÉÒ BÉE®xÉä BÉEÉÒ +ÉxÉÖàÉÉÊiÉ £ÉÉÒ nÉÒ MÉ<Ç cè*  BÉEäxpÉÒªÉ ºÉ®BÉEÉ® BÉEä jÉ@hÉÉå BÉEä àÉÉàÉãÉä àÉå, ¤ÉÉ®c´Éå ÉÊ´ÉkÉ +ÉÉªÉÉäMÉ
xÉä ®ÉVªÉ ºÉ®BÉEÉ®Éå BÉEÉä jÉ@hÉ ºÉàÉäBÉExÉ UÚ] BÉEä °ô{É àÉå ®ÉciÉ |ÉnÉxÉ BÉEÉÒ cè ÉÊVÉºÉBÉEä ÉÊãÉA ®ÉVÉBÉEÉäKÉÉÒªÉ =kÉ®nÉÉÊªÉi´É
BÉEÉ +ÉÉÊvÉÉÊxÉªÉàÉxÉ iÉlÉÉ =xÉºÉä ºÉÆ¤ÉÆÉÊvÉiÉ ãÉFªÉÉå BÉEÉä |ÉÉ{iÉ BÉE®xÉÉ +ÉÉ´É¶ªÉBÉE cÉäMÉÉ*  +ÉÉ¶ÉÉ cè ÉÊBÉE <xÉ ={ÉÉªÉÉå ºÉä
jÉ@hÉÉå BÉEÉÒ ´ÉºÉÚãÉÉÒ {É® +ÉÉè® +ÉÉÊvÉBÉE |É£ÉÉ´É {É½äMÉÉ*

(JÉ)+ÉxªÉ jÉ@hÉ-ÉÊ£ÉxxÉ {ÉÚÆVÉÉÒMÉiÉ |ÉÉÉÎ{iÉªÉÉÆ
12. BÉEäxp ºÉ®BÉEÉ® BÉEä ={ÉµÉEàÉÉå àÉå ºÉ®BÉEÉ®ÉÒ £ÉÉMÉÉÒnÉ®ÉÒ BÉEÉÒ ÉÊ¤ÉµÉEÉÒ ºÉä cÉäxÉä ́ ÉÉãÉÉÒ ÉÊ´ÉÉÊxÉ´Éä¶É ºÉÆ¤ÉÆvÉÉÒ +ÉÉªÉ <ºÉ ¶ÉÉÒKÉÇ
BÉEä +ÉÆiÉMÉÇiÉ |ÉÉÉÎ{iÉªÉÉå BÉEÉ àÉÖJªÉ »ÉÉäiÉ cè*  iÉlÉÉÉÊ{É, +É¤É ªÉc ÉÊxÉhÉÇªÉ ÉÊãÉªÉÉ MÉªÉÉ cè ÉÊBÉE ºÉ®BÉEÉ®ÉÒ ={ÉµÉEàÉÉå àÉå
ºÉ®BÉEÉ® BÉEÉÒ <ÉÎBÉD´É]ÉÒ BÉEÉÒ ÉÊ¤ÉµÉEÉÒ ºÉä cÉäxÉä ́ ÉÉãÉÉÒ +ÉÉªÉ BÉEÉ +É¤É ®ÉVÉBÉEÉäKÉÉÒªÉ PÉÉ]ä BÉEä ÉÊ´ÉkÉ{ÉÉäKÉhÉ BÉEä ÉÊãÉA ={ÉªÉÉäMÉ
xÉcÉÓ ÉÊBÉEªÉÉ VÉÉAMÉÉ*  iÉnxÉÖºÉÉ®, ABÉE ®ÉK]ÅÉÒªÉ ÉÊxÉ´Éä¶É ÉÊxÉÉÊvÉ (AxÉ+ÉÉ<ÇA{ÉE) BÉEÉÒ ºlÉÉ{ÉxÉÉ BÉEÉÒ MÉ<Ç cè iÉlÉÉ ºÉ®BÉEÉ®ÉÒ
={ÉµÉEàÉÉå àÉå <ÉÎBÉD´É]ÉÒ BÉEä ÉÊ¤ÉµÉEÉÒ ºÉä cÉäxÉä ́ ÉÉãÉÉÒ +ÉÉªÉ BÉEÉä <ºÉ ÉÊxÉÉÊvÉ àÉå +ÉÆiÉÉÊ®iÉ BÉE® ÉÊnªÉÉ VÉÉAMÉÉ*  ®ÉK]ÅÉÒªÉ ÉÊxÉ´Éä¶É
ÉÊxÉÉÊvÉ BÉEÉ +ÉxÉÖ®FÉhÉ £ÉÉ®iÉ BÉEÉÒ ºÉàÉäÉÊBÉEiÉ ÉÊxÉÉÊvÉ ºÉä +ÉãÉMÉ ÉÊBÉEªÉÉ VÉÉAMÉÉ iÉlÉÉ <ºÉBÉEÉ BªÉÉ´ÉºÉÉÉÊªÉBÉE |É¤ÉÆvÉxÉ
SÉÖÉÊxÉxnÉ ºÉ®BÉEÉ®ÉÒ àªÉÖSÉÖ+ÉãÉ ÉÊxÉÉÊvÉªÉÉå uÉ®É <ºÉ |ÉBÉEÉ® ºÉä ÉÊBÉEªÉÉ VÉÉAMÉÉ ÉÊVÉºÉºÉä ÉÊxÉ´Éä¶É ÉÊxÉÉÊvÉ BÉEÉÒ àÉÚãÉ ®ÉÉÊ¶É àÉå
BÉEÉä<Ç BÉEàÉÉÒ ÉÊBÉEA ÉÊ¤ÉxÉÉ ÉÊxÉ®ÆiÉ® ãÉÉ£É |ÉÉ{iÉ cÉäiÉÉ ®cä*  ®ÉK]ÅÉÒªÉ ÉÊxÉ´Éä¶É ÉÊxÉÉÊvÉ àÉå +ÉÆiÉÉÊ®iÉ ÉÊBÉEA VÉÉxÉä ´ÉÉãÉä BªÉªÉ
BÉEÉä ÉÊ´ÉÉÊxÉ´Éä¶É ÉÊ´É£ÉÉMÉ, ÉÊ´ÉkÉ àÉÆjÉÉãÉªÉ ºÉä ºÉÆ¤ÉÆÉÊvÉiÉ +ÉxÉÖnÉxÉ àÉÉÆMÉ àÉå ¶ÉÉÉÊàÉãÉ ÉÊBÉEªÉÉ MÉªÉÉ cè*

(MÉ) =vÉÉ® - ºÉ®BÉEÉ®ÉÒ jÉ@hÉ iÉlÉÉ +ÉxªÉ näªÉiÉÉAÆ

13. ºÉ®BÉEÉ® BÉEÉÒ =vÉÉ® ºÉÆ¤ÉÆvÉÉÒ +ÉÉ´É¶ªÉBÉEiÉÉ BÉEÉ ÉÊxÉvÉÉÇ®hÉ ®ÉVÉBÉEÉäKÉÉÒªÉ PÉÉ]ä BÉEä ºiÉ® uÉ®É ÉÊxÉvÉÉÇÉÊ®iÉ cÉäiÉÉ cè
VÉÉä BÉEäxp ºÉ®BÉEÉ® BÉEä BªÉªÉ iÉlÉÉ BÉÖEãÉ jÉ@hÉ ÉÊ£ÉxxÉ |ÉÉÉÎ{iÉªÉÉå BÉEä ¤ÉÉÒSÉ BÉEä +ÉÆiÉ® BÉEÉä |ÉÉÊiÉÉË¤ÉÉÊ¤ÉiÉ BÉE®iÉÉ cè*  <ºÉ
PÉÉ]ä BÉEÉ ÉÊ´ÉkÉ{ÉÉäKÉhÉ +ÉÉÊvÉBÉEÉÆ¶ÉiÉ& PÉ®äãÉÚ ºÉ®BÉEÉ®ÉÒ jÉ@hÉ ºÉä iÉlÉÉ BÉÖEU cn iÉBÉE ÉÊ´Énä¶ÉÉÒ jÉ@hÉ +ÉÉè® +ÉxªÉ
+ÉÉÆiÉÉÊ®BÉE näªÉiÉÉ+ÉÉäÆ uÉ®É ÉÊBÉEªÉÉ VÉÉiÉÉ cè*  ÉÊ{ÉUãÉä BÉÖEU ´ÉKÉÉç ºÉä, PÉÉ]ä BÉEä ÉÊ´ÉkÉ{ÉÉäKÉhÉ àÉå +ÉxªÉ +ÉÉÆiÉÉÊ®BÉE
näªÉiÉÉ+ÉÉäÆ BÉEÉ ÉÊcººÉÉ BÉEàÉ cÉäiÉÉ VÉÉ ®cÉ cè iÉlÉÉ ºÉ®BÉEÉ® +É{ÉxÉä PÉÉ]ä BÉEä £ÉÉMÉ BÉEÉ ÉÊ´ÉkÉ{ÉÉäKÉhÉ ¤ÉÉVÉÉ® uÉ®É
ÉÊxÉvÉÉÇÉÊ®iÉ ¤ªÉÉVÉ n®Éå {É® ºÉÆºÉÉvÉxÉ VÉÖ]ÉBÉE® BÉE® ®cÉÒ cè*

14. BÉEäxp ºÉ®BÉEÉ® BÉEä PÉ®äãÉÚ jÉ@hÉ/näªÉiÉÉ+ÉÉäÆ àÉå ¶ÉÉÉÊàÉãÉ nÉä àÉnå ®ÉVÉBÉEÉäKÉÉÒªÉ PÉÉ]ä ºÉä ºÉÆ¤ÉÆÉÊvÉiÉ xÉcÉÓ cè - (BÉE) ®ÉK]ÅÉÒªÉ
ãÉPÉÖ ¤ÉSÉiÉ ÉÊxÉÉÊvÉ àÉå +ÉÉÊ£É´ÉßÉÊr ÉÊVÉºÉä ÉẾ É¶ÉäKÉ |ÉÉÊiÉ£ÉÚÉÊiÉªÉÉå àÉå ÉÊxÉ´Éä¶É BÉEä àÉÉvªÉàÉ ºÉä {ÉÚ®ÉÒ iÉ®c ºÉä ®ÉVªÉ ºÉ®BÉEÉ®Éå BÉEÉä
+ÉÆiÉÉÊ®iÉ BÉE® ÉÊnªÉÉ VÉÉiÉÉ cè*  AäºÉÉÒ |ÉÉÊiÉ£ÉÚÉÊiÉªÉÉå {É® ¤ªÉÉVÉ BÉEÉä ®ÉVªÉ ºÉ®BÉEÉ®Éå uÉ®É ́ ÉcxÉ ÉÊBÉEªÉÉ VÉÉiÉÉ cè iÉlÉÉ <ºÉBÉEÉ
|ÉªÉÉäMÉ AxÉAºÉAºÉA{ÉE uÉ®É +É{ÉxÉä +ÉÆ¶ÉnÉiÉÉ+ÉÉäÆ BÉEÉä ºÉä́ ÉÉ |ÉnÉxÉ BÉE®xÉä BÉEä ÉÊãÉA ÉÊBÉEªÉÉ VÉÉiÉÉ cè*  iÉlÉÉÉÊ{É, ªÉä näªÉiÉÉAÆ
SÉÚÆÉÊBÉE BÉEäxp ºÉ®BÉEÉ® BÉEÉÒ cÉäiÉÉÒ cè <ºÉÉÊãÉA <xcå ¶ÉÉÉÊàÉãÉ ÉÊBÉEªÉÉ VÉÉiÉÉ cè* (JÉ) ¤ÉÉVÉÉ® ÉÎºlÉ®ÉÒBÉE®hÉ ªÉÉäVÉxÉÉ BÉEä
+ÉÆiÉMÉÇiÉ, £ÉÉ®iÉ ºÉ®BÉEÉ® iÉlÉÉ £ÉÉ®iÉÉÒªÉ ÉÊ®VÉ´ÉÇ ¤ÉéBÉE BÉEä ¤ÉÉÒSÉ ºÉcàÉiÉ ºÉÉÒàÉÉ BÉEä +ÉxÉÖºÉÉ® £ÉÉ®iÉ ºÉ®BÉEÉ® uÉ®É =vÉÉ®
VÉÖ]ÉA VÉÉiÉä cé ÉÊVÉºÉàÉå ¤ÉÉVÉÉ® àÉå xÉBÉEnÉÒ +ÉÉÉÊvÉBÉDªÉ BÉEÉä ºÉàÉÉ{iÉ BÉE®xÉä àÉå £ÉÉ®iÉÉÒªÉ ÉÊ®VÉ´ÉÇ ¤ÉéBÉE BÉEÉÒ ºÉcÉªÉiÉÉ BÉEÉÒ VÉÉ
ºÉBÉEä*  <xÉ |ÉÉÉÎ{iÉªÉÉå BÉEÉä £ÉÉ®iÉÉÒªÉ ÉÊ®VÉ´ÉÇ ¤ÉéBÉE BÉEä {ÉÉºÉ ABÉE +ÉãÉMÉ JÉÉiÉä àÉå ®JÉÉ VÉÉiÉÉ cè iÉÉä ªÉä £ÉÉ®iÉ ºÉ®BÉEÉ® BÉEä
ÉÊãÉA BªÉªÉ cäiÉÖ ={ÉãÉ¤vÉ xÉcÉÓ cÉäiÉÉÒ*  <ºÉÉÊãÉA, <xÉ =vÉÉ®Éå ºÉä ºÉÆ¤ÉÆÉÊvÉiÉ ¤ªÉÉVÉ +ÉnÉªÉÉÊMÉªÉÉå/BÉE]ÉèÉÊiÉªÉÉå BÉEÉä UÉä½BÉE®
ªÉä |ÉÉÉÎ{iÉªÉÉÆ ®ÉVÉBÉEÉäKÉÉÒªÉ PÉÉ]ä BÉEä |É£ÉÉ´É BÉEÉä |ÉBÉE] xÉcÉÓ BÉE®iÉÉÒ*
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distributed to the States according to specified share of each State, as against the States'
share of 29.5 per cent awarded by Eleventh Finance Commission applicable for the
period 2000-05. TFC has also recommended that if the rental arrangement in respect of
Additional duties in lieu of sales tax is terminated and States are allowed to levy sales
tax (or VAT) on these commodities without any prescribed limit, the share of the states in
net proceeds of shareable central taxes shall be reduced to 29.5 per cent.

2. Capital receipts

(a) Recovery of loans

11. Repayment receipts against loans extended earlier are estimated to decline over a
period of time on account of gradual disintermediation by Central Government. Over
time, State Governments, Central Public Sector Undertakings and Government servants
have been encouraged to borrow directly from the market and not from the Central
Government. In addition, State Governments have been allowed to prepay high cost
loans amounting to Rs.1,03,652 crore over three-year period ending 2004-05. In respect
of Central Government loans, TFC has awarded relief to State Governments in the form
of debt consolidation and waiver subject to enactment of fiscal responsibility legislation
and achievement of specified targets relating thereto. These measures are expected to
impact recovery of loans further.

(b) Other non-debt capital receipts

12. Disinvestment proceeds through sale of Government stake in Central Public Sector
Undertakings, etc. have been the main source of receipts under this head. However, it
has now been decided that the sale proceeds of Government equity in PSUs will no
longer be utilized to finance the fiscal deficit. Accordingly, a National Investment Fund
(NIF) has been set up to which receipts from sale proceeds of equity in PSUs would be
transferred. The NIF would be maintained outside the Consolidated Fund of India and
would be professionally managed by selected Public Sector Mutual Funds to provide
sustainable returns without depleting the corpus. The expenditure relating to transfer to
NIF is included in the Demand for Grant pertaining to Department of Disinvestment,
Ministry of Finance.

(c) Borrowings - Public Debt and Other Liabilities

13. The borrowing requirement of the Government is determined by the level of fiscal
deficit, which essentially reflects the uncovered gap between expenditure and total non-
debt receipts of the Central Government. This deficit is financed largely through domestic
public debt and to a smaller extent through external debt and other internal liabilities.
Over the years, share of other internal liabilities in financing the deficit has been coming
down and the Government is financing major part of its deficit through resources raised
at market determined interest rates.

14. Two items included in the domestic debt/liabilities of the Central Government are not
related to the fiscal deficit - (a) Accretion to the National Small Savings Fund, which at
present is transferred entirely to the State Governments through investment in Special
securities issued for the purpose. The interest on such securities are borne by State
Governments and utilized by NSSF to service the subscribers to NSSF. However, these
are liabilities of the Central Government and are therefore, included as such. (b) Borrowings
under Market Stabilization Scheme are raised by Government of India within the overall
ceiling mutually agreed between GOI and Reserve Bank of India to assist the RBI in
mopping up excess liquidity in the market. These receipts are sequestered in a separate
account with RBI and are not available to GOI for expenditure. As such, these do not
impact the fiscal deficit except to the extent of interest payment/discount on such borrowings.
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3. BÉÖEãÉ BªÉªÉ
(BÉE)®ÉVÉº´É ãÉäJÉÉ

+ÉÉªÉÉäVÉxÉÉ ®ÉVÉº´É BªÉªÉ

15. ¤ÉVÉ] +ÉxÉÖàÉÉxÉ 2005-06 àÉå ÉÊnA MÉA +ÉÉªÉÉäVÉxÉÉ ®ÉVÉº´É BªÉªÉ BÉEÉ 1,15,981 BÉE®Éä½ âó{ÉA ºÉä ¤ÉfÃBÉE®
1,43,762 BÉE®Éä½ âó{ÉA cÉä VÉÉxÉä BÉEÉ +ÉxÉÖàÉÉxÉ cè +ÉlÉÉÇiÉ <ºÉàÉå 24 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ BÉEÉÒ ´ÉßÉÊr cÉäMÉÉÒ*  ªÉc ´ÉßÉÊr
àÉÖJªÉiÉ& ºÉÉàÉÉÉÊVÉBÉE FÉäjÉ, ÉÊ´É¶ÉäKÉ BÉE® |ÉÉ®ÆÉÊ£ÉBÉE ÉÊ¶ÉFÉÉ iÉlÉÉ ºÉÉFÉ®iÉÉ (ºÉ´ÉÇ ÉÊ¶ÉFÉÉ +ÉÉÊ£ÉªÉÉxÉ iÉlÉÉ àÉvªÉÉÿxÉ
£ÉÉäVÉxÉ ªÉÉäVÉxÉÉ), º´ÉÉºlªÉ iÉlÉÉ {ÉÉÊ®´ÉÉ® BÉEãªÉÉhÉ (®ÉK]ÅÉÒªÉ OÉÉàÉÉÒhÉ º´ÉÉºlªÉ ÉÊàÉ¶ÉxÉ), OÉÉàÉÉÒhÉ ®ÉäVÉMÉÉ®,
ABÉEÉÒBÉEßiÉ ¤ÉÉãÉ ÉÊ´ÉBÉEÉºÉ ªÉÉäVÉxÉÉ, BÉEßÉÊKÉ iÉlÉÉ ºÉ½BÉEÉå ºÉÉÊciÉ £ÉÉèÉÊiÉBÉE +É´ÉºÉÆ®SÉxÉÉ FÉäjÉ cäiÉÖ ºÉÆ´ÉÉÌvÉiÉ ¤ÉVÉ]ÉÒªÉ
+ÉÉ´ÉÆ]xÉ BÉEä BÉEÉ®hÉ cÖ<Ç cè*  ®ÉVªÉÉå BÉEÉä ÉÊnA VÉÉxÉä ´ÉÉãÉä +ÉÉªÉÉäVÉxÉÉ +ÉxÉÖnÉxÉ ¤ÉVÉ] +ÉxÉÖàÉÉxÉ 2005-06 BÉEä
45,484 BÉE®Éä½ âó{ÉA ºÉä ¤ÉfÃBÉE® ¤ÉVÉ] +ÉxÉÖàÉÉxÉ 2006-07 àÉå 49,963 BÉE®Éä½ âó{ÉA cÉä VÉÉxÉä BÉEÉ +ÉxÉÖàÉÉxÉ
cè VÉÉä 9.8 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ BÉEÉÒ ´ÉßÉÊr BÉEÉ tÉÉäiÉBÉE cè*

+ÉÉªÉÉäVÉxÉÉ-ÉÊ£ÉxxÉ ®ÉVÉº´É BªÉªÉ

16. ¤ÉVÉ] +ÉxÉÖàÉÉxÉ 2005-06 àÉå ÉÊxÉvÉÉÇÉÊ®iÉ 3,30,531 BÉE®Éä½ âó{ÉA BÉEä +ÉÉªÉÉäVÉxÉÉ-ÉÊ£ÉxxÉ BªÉªÉ BÉEÉ ¤ÉfÃBÉE®
¤ÉVÉ] +ÉxÉÖàÉÉxÉ 2006-07 àÉå 3,44,430 BÉE®Éä½ âó{ÉA cÉä VÉÉxÉä BÉEÉ +ÉxÉÖàÉÉxÉ cè +ÉlÉÉÇiÉ <ºÉàÉå 4.2 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ BÉEÉÒ
àÉÉàÉÚãÉÉÒ ´ÉßÉÊr cÉäMÉÉÒ*  +ÉÉªÉÉäVÉxÉÉ-ÉÊ£ÉxxÉ BªÉªÉ BÉEÉÒ àÉÖJªÉ àÉnÉå BÉEÉ ¤ªÉÉè®É xÉÉÒSÉä ÉÊnªÉÉ MÉªÉÉ cè*

(?) ¤ªÉÉVÉ +ÉnÉªÉÉÊMÉªÉÉÆ

17. ¤ªÉÉVÉ +ÉnÉªÉMÉÉÒ ºÉÆ¤ÉÆvÉÉÒ BªÉªÉ ¤ÉVÉ] +ÉxÉÖàÉÉxÉ 2005-06 BÉEä 1,33,945 BÉE®Éä½ âó{ÉA ºÉä ¤ÉfÃBÉE® ¤ÉVÉ]
+ÉxÉÖàÉÉxÉ 2006-07 àÉå 1,39,823 BÉE®Éä½ âó{ÉA cÉäxÉä BÉEÉ +ÉxÉÖàÉÉxÉ cè VÉÉä 4.4 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ BÉEÉÒ ´ÉßÉÊr BÉEÉä n¶ÉÉÇiÉÉ
cè*  <ºÉBÉEä {ÉÉÊ®hÉÉàÉº´É°ô{É, BÉEäxpÉÒªÉ ºÉ®BÉEÉ® BÉEÉÒ ÉÊxÉ´ÉãÉ ®ÉVÉº´É |ÉÉÉÎ{iÉªÉÉå BÉEä |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ BÉEä °ô{É àÉå ¤ªÉÉVÉ
+ÉnÉªÉÉÊMÉªÉÉå àÉå ÉÊMÉ®É´É] cÉäBÉE® <xÉBÉEä 38.1 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ ºÉä 34.6 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ ®c VÉÉxÉä BÉEÉÒ ºÉÆ£ÉÉ´ÉxÉÉ cè*  ÉÊ´É´ÉäBÉE{ÉÚhÉÇ
®ÉVÉBÉEÉäKÉÉÒªÉ xÉÉÒÉÊiÉ BÉEä àÉÉvªÉàÉ ºÉä ¤ªÉÉVÉ +ÉnÉªÉÉÊMÉªÉÉå BÉEÉÒ ´ÉßÉÊr n® BÉEÉä ºÉÆiÉÖÉÊãÉiÉ ÉÊBÉEªÉÉ VÉÉ ºÉBÉEÉ cè ÉÊVÉºÉBÉEä
{ÉÉÊ®hÉÉàÉº´É°ô{É =vÉÉ® BÉEàÉ ãÉäxÉä {É½ä iÉlÉÉ ºÉÖºÉÉvªÉ ¤ªÉÉVÉ n®Éå BÉEä ´ÉÉiÉÉ´É®hÉ àÉå ¤ÉäciÉ® jÉ@hÉ |É¤ÉÆvÉxÉ ÉÊBÉEªÉÉ VÉÉ
ºÉBÉEÉ*  <ºÉ |ÉÉÊµÉEªÉÉ ºÉä =SSÉ +ÉÉªÉÉäVÉxÉÉ BªÉªÉ BÉEä n¤ÉÉ´É ºÉä ÉÊxÉ{É]xÉä BÉEä ÉÊãÉA ®ÉVÉBÉEÉäKÉÉÒªÉ MÉÖÆVÉÉ<¶É ®JÉxÉä àÉå
ºÉcÉªÉiÉÉ ÉÊàÉãÉÉÒ cè*

(??) ®FÉÉ ºÉä´ÉÉAÆ

18. BÉÖEãÉ ®FÉÉ ºÉÆ¤ÉÆvÉÉÒ BªÉªÉ ¤ÉVÉ] +ÉxÉÖàÉÉxÉ 2005-06 BÉEä 83,000 BÉE®Éä½ âó{ÉA ºÉä ¤ÉfÃBÉE® ¤ÉVÉ] +ÉxÉÖàÉÉxÉ
2006-07 àÉå 89,000 BÉE®Éä½ âó{ÉA cÉäxÉä BÉEÉ +ÉxÉÖàÉÉxÉ cè*  2006-07 BÉEä ¤ÉVÉ]ÉÒªÉ +ÉÉ´ÉÆ]xÉ àÉå 51,542 BÉE®Éä½
âó{ÉA BÉEÉ ®ÉVÉº´É BªÉªÉ PÉ]BÉE ¶ÉÉÉÊàÉãÉ cè, VÉÉä ¤ÉVÉ] +ÉxÉÖàÉÉxÉ 2005-06 àÉå 48,625 BÉE®Éä½ âó{ÉA lÉÉ +ÉlÉÉÇiÉ
<ºÉàÉå 6 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ BÉEÉÒ ́ ÉßÉÊr cÖ<Ç cè*  ®FÉÉ BÉEä ÉÊãÉA {ÉÚÆVÉÉÒ {ÉÉÊ®BªÉªÉ ¤ÉVÉ] +ÉxÉÖàÉÉxÉ 2005-06 BÉEä 34,375 BÉE®Éä½
âó{ÉA ºÉä ¤ÉfÃÉBÉE® ¤ÉVÉ] +ÉxÉÖàÉÉxÉ 2006-07 àÉå 37,458 BÉE®Éä½ âó{ÉA BÉE® ÉÊnªÉÉ MÉªÉÉ cè VÉÉä 9 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ BÉEÉÒ
´ÉßÉÊr BÉEÉä n¶ÉÉÇiÉÉ cè*

(???) àÉÖJªÉ ºÉÉÎ¤ºÉÉÊbªÉÉÆ

19. JÉÉtÉ =´ÉÇ®BÉE iÉlÉÉ {Éä]ÅÉäÉÊãÉªÉàÉ =i{ÉÉnÉå BÉEÉÒ àÉÖJªÉ ºÉÉÎ¤ºÉbÉÒ BÉEä ÉÊãÉA +ÉÉ´ÉÆ]xÉ àÉå àÉÉàÉÚãÉÉÒ BÉEàÉÉÒ BÉE®BÉEä <ºÉä
¤É.+É. 2005-06 BÉEä 46,098 BÉE®Éä½ âó{ÉA ºÉä ¤É.+É. 2006-07 àÉå 44,532 BÉE®Éä½ âó{ÉA ÉÊBÉEA VÉÉxÉä BÉEÉ
+ÉxÉÖàÉÉxÉ cè ÉÊVÉºÉBÉEÉ àÉÖJªÉ BÉEÉ®hÉ JÉÉtÉ ºÉÉÎ¤ºÉbÉÒ àÉå BÉEàÉÉÒ ÉÊBÉEªÉÉ VÉÉxÉÉ cè*

(?¬) ®ÉVªÉÉå BÉEÉä +ÉÉªÉÉäVÉxÉÉ-ÉÊ£ÉxxÉ +ÉxÉÖnÉxÉ

20. ¤ÉVÉ] +ÉxÉÖàÉÉxÉ 2006-07 BÉEä ÉÊãÉA ®ÉVªÉÉå/ºÉÆPÉ ®ÉVªÉ FÉäjÉÉå BÉEä ÉÊãÉA +ÉÉªÉÉäVÉxÉÉ-ÉÊ£ÉxxÉ +ÉxÉÖnÉxÉ 35,361
BÉE®Éä½ âó{ÉA ®JÉä MÉA cé VÉ¤ÉÉÊBÉE ¤É.+É. 2005-06 àÉå ªÉc ®ÉÉÊ¶É 33,953 BÉE®Éä½ âó{ÉA lÉÉÒ*  ®ÉVªÉ ºiÉ® {É® ́ Éè]
BÉEÉä ãÉÉMÉÚ ÉÊBÉEA VÉÉxÉä ºÉä ®ÉVªÉÉå/ºÉÆPÉ ®ÉVªÉ FÉäjÉÉå BÉEÉä cÉäxÉä ´ÉÉãÉÉÒ ®ÉVÉº´É cÉÉÊxÉ BÉEÉÒ |ÉÉÊiÉ{ÉÚÉÌiÉ BÉEä ÉÊãÉA BÉEäxp
ºÉ®BÉEÉ® |ÉÉÊiÉ¤Ér cè*  ´Éè] BÉEÉä ãÉÉMÉÚ BÉE®xÉä BÉEä BÉEÉ®hÉ ®ÉVÉº´É ºÉÆOÉc àÉå VÉ¤É®nºiÉ ´ÉßÉÊr BÉEÉä näJÉiÉä cÖA, 2005-
06 àÉå BÉÖEU ®ÉVªÉÉå uÉ®É nÉ´ÉÉ BÉE®xÉä àÉå ÉÊ´ÉãÉÆ¤É iÉlÉÉ BÉÖEU +ÉxªÉ ®ÉVªÉÉå uÉ®É ´Éè] +É{ÉxÉÉA VÉÉxÉä BÉEÉÒ ºÉÆ£ÉÉ´ÉxÉÉ
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3. Total expenditure

(a) Revenue account

Plan Revenue expenditure

15. Plan Revenue expenditure is estimated to increase from Rs.1,15,981 crore in
BE 2005-06 to Rs.1,43,762 crore, i.e. an increase of 24 per cent. The increase is
mainly on account of enhanced budgetary allocations for social sector, in particular
elementary education and literacy(Sarva Shiksha Abhiyan and Mid-day Meal scheme),
health and family welfare (National Rural Health Mission), rural employment,
Integrated Child Development Scheme, agriculture, and for physical infrastructure
including roads. Total Plan grants to States are estimated to increase from Rs.45,484
crore in BE 2005-06 to Rs.49,963 crore in BE 2006-07, representing an increase of
9.8 per cent.

Non-Plan Revenue expenditure

16. Non-Plan revenue expenditure is budgeted to increase from Rs.3,30,531 crore in
BE 2005-06 to Rs.3,44,430 crore in BE 2006-07, i.e. an increase of modest 4.2 per cent.
The major items of non-plan expenditure are detailed below.

(i) Interest payments

17. The interest payment expenditure is projected to increase from Rs.1,33,945 crore
in BE 2005-06 to Rs.1,39,823 crore in BE 2006-07, showing an increase of 4.4 per
cent. As a result, interest payments as percentage of Net Revenue Receipts of Central
Government is estimated to decline further from 38.1 per cent to 34.6 per cent. The
moderation in the rate of growth of interest payments has been achieved by prudent
fiscal policy resulting in lower recourse to borrowings, coupled with sound debt
management practices in an environment of benign interest rates. This process has
assisted release of significant fiscal space to meet pressures of higher plan
expenditure.

(ii) Defence Services

18. Total Defence Services expenditure is budgeted to increase from Rs.83,000 crore
in BE 2005-06 to Rs.89,000 crore in BE 2006-07. The budgeted allocations for 2006-07
include Revenue expenditure component of Rs.51,542 crore, as against Rs.48,625 crore
in BE 2005-06, i.e. an increase of 6 per cent. The capital outlays for Defence is budgeted
at Rs.37,458 crore in BE 2006-07, up from Rs.34,375 crore in BE 2005-06, representing
a growth of 9 per cent.

(iii) Major subsidies

19. The allocation for major subsidies, i.e. on food, fertilizers and petroleum products is
estimated to decline marginally from Rs.46,098 crore in BE 2005-06 to Rs.44,532 crore
in BE 2006-07 mainly due to decline in the food subsidy.

(iv) Non-Plan Grants to States

20.  The Non-Plan Grants to States/UTs in 2006-07 are placed at Rs.35,361 crore, as
against Rs.33,953 crore in BE 2005-06. The Central Government is committed to
compensating the State/UT Governments for loss of revenue that may arise on
implementation of the State level Value Added Tax (VAT), based on agreed norms.
Keeping in view the generally robust growth in revenue collections on account of
introduction of VAT, delays in claim by certain States in 2005-06, possibility of other
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ºÉä ¤ÉVÉ] +ÉxÉÖàÉÉxÉ 2005-06 àÉå 5000 BÉE®Éä½ âó{ÉA BÉEä |ÉÉ´ÉvÉÉxÉ ºÉÆ¶ÉÉäÉÊvÉiÉ +ÉxÉÖàÉÉxÉ 2005-06 àÉå BÉEàÉ BÉE®BÉEä
2500 BÉE®Éä½ âó{ÉA iÉlÉÉ ¤ÉVÉ] +ÉxÉÖàÉÉxÉ 2006-07 àÉå 3000 BÉE®Éä½ âó{ÉA ÉÊBÉEªÉÉ VÉÉ ®cÉ cè*

(¬)  +ÉxªÉ

21. ®ÉVÉº´É BÉEÉÒ +ÉxªÉ àÉÖJªÉ àÉnÉå àÉå {ÉÖÉÊãÉºÉ, ´ÉäiÉxÉ, {Éå¶ÉxÉ iÉlÉÉ +ÉxªÉ |É¶ÉÉºÉÉÊxÉBÉE BªÉªÉ ¶ÉÉÉÊàÉãÉ cé*  <xÉ àÉnÉå
ºÉä ºÉÆ¤ÉÆÉÊvÉiÉ BªÉªÉ ´ÉßÉÊr BÉEÉä ºÉÆiÉÖÉÊãÉiÉ BÉE®xÉÉ ÉÊ´É´ÉäBÉE{ÉÚhÉÇ ®ÉVÉBÉEÉäKÉÉÒªÉ xÉÉÒÉÊiÉ BÉEÉ ABÉE +ÉÉÊ£ÉxxÉ ÉÊcººÉÉ cè*

(JÉ){ÉÚÆVÉÉÒ ãÉäJÉÉ

(?)  jÉ@hÉ iÉlÉÉ +ÉÉÊOÉàÉ

22. ®ÉVªÉ ºÉ®BÉEÉ®Éå BÉEÉä jÉ@hÉ iÉlÉÉ +ÉÉÊOÉàÉ {ÉcãÉä BÉEäxp ºÉ®BÉEÉ® uÉ®É ÉÊnA VÉÉxÉä ´ÉÉãÉä jÉ@hÉÉå iÉlÉÉ +ÉÉÊOÉàÉÉå BÉEÉ
àÉÖJªÉ PÉ]BÉE cÖ+ÉÉ BÉE®iÉä lÉä*  ®ÉVªÉ ºÉ®BÉEÉ®Éå BÉEÉä jÉ@hÉÉå BÉEä àÉÉàÉãÉä àÉå ¤ÉÉ®c´Éå ÉÊ´ÉkÉ +ÉÉªÉÉäMÉ xÉä BÉEäxp ºÉ®BÉEÉ®
BÉEÉÒ àÉvªÉºlÉiÉÉ BÉEÉä ºÉàÉÉ{iÉ BÉE®xÉä iÉlÉÉ ®ÉVÉBÉEÉäKÉÉÒªÉ °ô{É ºÉä BÉEàÉVÉÉä® ®ÉVªÉÉå VÉÉä |ÉiªÉFÉ ºÉÆºÉÉvÉxÉ xÉcÉÓ VÉÖ]É
{ÉÉiÉä, BÉEÉÒ ºÉcÉªÉiÉÉ BÉE®xÉä BÉEÉÒ ÉÊºÉ{ÉEÉÉÊ®¶É BÉEÉÒ lÉÉÒ*  ºÉ®BÉEÉ® xÉä <xÉ ÉÊºÉ{ÉEÉÉÊ®¶ÉÉå BÉEÉä º´ÉÉÒBÉEÉ® BÉE® ÉÊãÉªÉÉ iÉlÉÉ
<ºÉÉÊãÉA ®ÉVªÉ ºÉ®BÉEÉ®Éå BÉEÉä jÉ@hÉ näxÉä +ÉlÉ´ÉÉ <ÇA{ÉÉÒ jÉ@hÉÉå BÉEä ÉÊãÉA BÉEÉä<Ç |ÉÉ´ÉvÉÉxÉ xÉcÉÓ ®JÉÉ MÉªÉÉ*  iÉlÉÉÉÊ{É,
<ÇA{ÉÉÒ jÉ@hÉÉå BÉEÉä £ÉÉ®iÉ BÉEÉÒ ºÉÆÉÊSÉiÉ ÉÊxÉÉÊvÉ BÉEä àÉÉvªÉàÉ ºÉä xÉ £ÉäVÉxÉä BÉEä àÉÖqä {É® {ÉÖxÉÉÌ´ÉSÉÉ® ÉÊBÉEªÉÉ MÉªÉÉ +ÉÉè®
ºÉÉÆÉÊ´ÉÉÊvÉBÉE ={É¤ÉÆvÉÉå ´É |É¶ÉÉºÉÉÊxÉBÉE BªÉ´ÉºlÉÉ+ÉÉäÆ BÉEÉä vªÉÉxÉ àÉå ®JÉiÉä cÖA ªÉc ÉÊxÉhÉÇªÉ ÉÊãÉªÉÉ MÉªÉÉ lÉÉ ÉÊBÉE <ÇA{ÉÉÒ
jÉ@hÉÉå BÉEÉä ®ÉVªÉÉå BÉEÉä näxÉä BÉEÉÒ BªÉ´ÉºlÉÉ ¤ÉVÉ] BÉEä àÉÉvªÉàÉ ºÉä VÉÉ®ÉÒ ®cäMÉÉÒ ªÉtÉÉÊ{É ºÉ£ÉÉÒ xÉA jÉ@hÉ nÉäiÉ®{ÉEÉ (¤ÉèBÉE-
]Ú-¤ÉèBÉE) +ÉÉvÉÉ® {É® ÉÊnA VÉÉAÆMÉä*  <ºÉBÉEä {ÉÉÊ®hÉÉàÉº´É°ô{É <ºÉ |ÉªÉÉäVÉxÉÉlÉÇ 2005-06 BÉEä ºÉÆ¶ÉÉäÉÊvÉiÉ +ÉxÉÖàÉÉxÉ àÉå
7,400 BÉE®Éä½ âó{ÉA +ÉÉè® 2006-07 BÉEä ¤ÉVÉ] +ÉxÉÖàÉÉxÉ àÉå 4,697 BÉE®Éä½ âó{ÉA BÉEÉ |ÉÉ´ÉvÉÉxÉ ÉÊBÉEªÉÉ MÉªÉÉ cè*
PÉ®äãÉÚ jÉ@hÉÉå BÉEä ºÉÆ¤ÉÆvÉ àÉå ®ÉVªÉ BÉEäxpÉÒªÉ ºÉ®BÉEÉ® BÉEÉÒ ¤ÉVÉ]ÉÒªÉ àÉvªÉºlÉiÉÉ BÉEä ¤ÉMÉè® AäºÉä jÉ@hÉ ºÉÉÒvÉä VÉÖ]ÉAÆMÉä*
´ÉKÉÇ 2005-06 BÉEä ÉÊãÉA ®ÉVÉBÉEÉäKÉÉÒªÉ °ô{É ºÉä BÉEàÉVÉÉä® ®ÉVªÉÉå BÉEä ºÉÆ¤ÉÆvÉ àÉå ªÉc ÉÊxÉhÉÇªÉ ÉÊãÉªÉÉ MÉªÉÉ lÉÉ ÉÊBÉE ªÉÉÊn
+ÉÉ´É¶ªÉBÉEiÉÉ cÖ<Ç iÉÉä BÉEäxpÉÒªÉ ºÉ®BÉEÉ® ãÉPÉÖ ¤ÉSÉiÉ +ÉÆiÉ®hÉÉå +ÉÉè® ¤ÉÉVÉÉ® jÉ@hÉÉå BÉEÉÒ àÉvªÉºlÉiÉÉ BÉEä àÉÉMÉÇ ºÉä =xÉBÉEÉÒ
ºÉcÉªÉiÉÉ BÉE®äMÉÉÒ*  ´ÉKÉÇ 2005-06 BÉEä nÉè®ÉxÉ, iÉlÉÉÉÊ{É, ÉÊBÉEºÉÉÒ ®ÉVªÉ ºÉ®BÉEÉ® uÉ®É BÉEåpÉÒªÉ ºÉ®BÉEÉ® BÉEÉÒ
àÉvªÉºlÉiÉÉ BÉEÉÒ +ÉÉ´É¶ªÉBÉEiÉÉ xÉcÉÓ {É½ÉÒ* ´ÉKÉÇ 2006-07 BÉEä ¤ÉVÉ] +ÉxÉÖàÉÉxÉ àÉå <ºÉBÉEä ÉÊãÉA BÉEÉä<Ç |ÉÉ´ÉvÉÉxÉ xÉcÉÓ
ÉÊBÉEªÉÉ MÉªÉÉ cè* iÉlÉÉÉÊ{É, <ºÉÉÒ ́ ÉKÉÇ ́ ÉºÉÚãÉÉÒ ªÉÉäMªÉ +ÉlÉÉæ{ÉÉªÉ +ÉÉÊOÉàÉÉå BÉEÉÒ ºÉÆBÉEã{ÉxÉÉ VÉÉ®ÉÒ ®cäMÉÉÒ* BÉEåpÉÒªÉ ºÉ®BÉEÉ®ÉÒ
FÉäjÉ BÉEä =tÉàÉÉå BÉEÉä ´ÉäiÉxÉ, {ÉÉÉÊ®gÉÉÊàÉBÉE +ÉÉè® ºÉÉÆÉÊ´ÉÉÊvÉBÉE näªÉÉå BÉEä £ÉÖMÉiÉÉxÉ cäiÉÖ ºÉÆºÉÉvÉxÉÉå àÉå +ÉÆiÉ® {ÉÚ®É BÉE®xÉä BÉEä
ÉÊãÉA ¤ÉVÉ]ÉÒªÉ ºÉcÉªÉiÉÉ ºÉÉÊciÉ ÉÊ´ÉÉÊ£ÉxxÉ |ÉªÉÉäVÉxÉÉå cäiÉÖ +ÉÉªÉÉäVÉxÉÉ-ÉÊ£ÉxxÉ jÉ@hÉ £ÉÉÒ ÉÊnA VÉÉiÉä cé*

(??)  {ÉÚÆVÉÉÒ {ÉÉÊ®BªÉªÉ

23. ´ÉKÉÇ 2006-07 BÉEä ¤ÉVÉ] +ÉxÉÖàÉÉxÉ àÉå ®FÉÉ ºÉä´ÉÉ+ÉÉäÆ {É® 37,458 BÉE®Éä½ â{ÉA BÉEÉ {ÉÚÆVÉÉÒ {ÉÉÊ®BªÉªÉ 46,833
BÉE®Éä½ â{ÉA (80 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ) {É® ºÉÆSÉªÉÉÒ °ô{É ºÉä +ÉxÉÖàÉÉÉÊxÉiÉ +ÉÉªÉÉäVÉxÉÉ-ÉÊ£ÉxxÉ {ÉÚÆVÉÉÒ BªÉªÉ BÉEÉ ºÉ¤ÉºÉä ¤É½É ºÉÆPÉ]BÉE
¤ÉxÉ MÉªÉÉ cè* ´ÉKÉÇ 2006-07 BÉEä ¤ÉVÉ] +ÉxÉÖàÉÉxÉ àÉå 7,637 BÉE®Éä½ â{ÉA +ÉxªÉ +ÉÉªÉÉäVÉxÉÉ-ÉÊ£ÉxxÉ {ÉÚÆVÉÉÒ BªÉªÉ àÉå
®ÉK]ÅÉÒªÉ ÉÊxÉ´Éä¶É ÉÊxÉÉÊvÉ BÉEÉä ÉÊ´ÉÉÊxÉ´Éä¶É |ÉÉÉÎ{iÉªÉÉå BÉEä +ÉÆiÉ®hÉ BÉEä ÉÊãÉA 3,840 BÉE®Éä½ â{ÉA ¶ÉÉÉÊàÉãÉ cé*

24. ´ÉKÉÇ 2006-07 BÉEä ¤ÉVÉ] +ÉxÉÖàÉÉxÉ àÉå +ÉÉªÉÉäVÉxÉÉ BªÉªÉ àÉå {ÉÚÆVÉÉÒ {ÉÉÊ®BªÉªÉ BÉEÉ ÉÊcººÉÉ 28,966 BÉE®Éä½ â{ÉA
+ÉlÉÉÇiÉÂ BÉÖEãÉ +ÉÉªÉÉäVÉxÉÉ {ÉÉÊ®BªÉªÉ BÉEÉ 16.8 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ cè*  ´ÉKÉÇ 2004-05 àÉå +ÉÉªÉÉäVÉxÉÉ BªÉªÉ àÉå {ÉÚÆVÉÉÒ {ÉÉÊ®BªÉªÉ
BÉEÉ ÉÊcººÉÉ (+ÉxÉÆÉÊiÉàÉ ´ÉÉºiÉÉÊ´ÉBÉE) 33.8 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ {É® BÉEÉ{ÉEÉÒ +ÉÉÊvÉBÉE lÉÉ*  +ÉÉªÉÉäVÉxÉÉ BªÉªÉ àÉå {ÉÚÆVÉÉÒ {ÉÉÊ®BªÉªÉÉå
BÉEä ÉÊcººÉä àÉå |ÉSÉÖ® ÉÊMÉ®É´É] ÉËSÉiÉÉ BÉEÉ ÉÊ´ÉKÉªÉ cè VÉ¤ÉÉÊBÉE ªÉc àÉcºÉÚºÉ ÉÊBÉEªÉÉ MÉªÉÉ cè ÉÊBÉE ÉÊ´É¶ÉäKÉiÉªÉÉ ÉÊ¶ÉFÉÉ +ÉÉè®
º´ÉÉºlªÉ VÉèºÉä ºÉÉàÉÉÉÊVÉBÉE FÉäjÉÉå ºÉä VÉÖ½ä ºÉ£ÉÉÒ ÉÊ´ÉBÉEÉºÉÉiàÉBÉE JÉSÉÇ {ÉÚÆVÉÉÒ |ÉBÉEßÉÊiÉ BÉEä xÉ cÉå +ÉÉè® OÉÉàÉÉÒhÉ ºÉ½BÉEÉå
+ÉÉè® OÉÉàÉÉÒhÉ +ÉÉ´ÉÉºÉ VÉèºÉÉÒ £ÉÉèÉÊiÉBÉE {ÉÉÊ®ºÉÆ{ÉÉÊkÉªÉÉå BÉEä ºÉßVÉxÉ cäiÉÖ +ÉÆiÉ®hÉÉå ºÉä ºÉÆ¤ÉÆÉÊvÉiÉ BÉEåpÉÒªÉ ºÉ®BÉEÉ® BÉEä BªÉªÉ
BÉEÉ ¤É½É ÉÊcººÉÉ {ÉÚÆVÉÉÒ BªÉªÉ BÉEä °ô{É àÉå BÉEåpÉÒªÉ ºÉ®BÉEÉ® BÉEä ãÉäJÉÉå àÉå |ÉÉÊiÉÉË¤ÉÉÊ¤ÉiÉ xÉ cÉä*  ªÉc =ããÉäJÉxÉÉÒªÉ cè ÉÊBÉE
¤ÉÉ®c´Éå ÉÊ´ÉkÉ +ÉÉªÉÉäMÉ BÉEä +É´ÉÉbÇ BÉEä +ÉxÉÖºÉÉ® ®ÉVªÉ ºÉ®BÉEÉ®Éå BÉEÉä PÉ®äãÉÚ jÉ@hÉÉå BÉEÉ ¤Éxn BÉE®xÉÉ +ÉÉªÉÉäVÉxÉÉ BªÉªÉ
àÉå {ÉÚÆVÉÉÒMÉiÉ {ÉÉÊ®BªÉªÉÉå BÉEÉÒ ÉÊMÉ®É´É] BÉEÉ ABÉE àÉci´É{ÉÚhÉÇ BÉEÉ®hÉ ºÉÆ¤ÉÆvÉÉÒ BÉEÉ®BÉE ®cÉ cè*  <ºÉ ÉËSÉiÉÉ BÉEä 2007-
08 àÉå ¶ÉÖ°ô cÉä ®cÉÒ MªÉÉ®c´ÉÉÓ {ÉÆSÉ´ÉKÉÉÔªÉ ªÉÉäVÉxÉÉ àÉå ÉÊxÉnÉxÉ BÉE®xÉä BÉEÉÒ +ÉÉ´É¶ªÉBÉEiÉÉ cÉäMÉÉÒ iÉÉÉÊBÉE ÉÊ´ÉkÉÉÒªÉ ´ÉKÉÇ
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States moving over to VAT, the provision of Rs.5,000 crore in BE 2005-06 is being reduced
to Rs.2,500 crore in RE 2005-06 and being placed at Rs.3,000 crore in BE 2006-07.

(v) Others

21.  The other major items of revenue expenditure are police, salaries, pensions, and
other administrative expenditure. The moderation in growth of expenditure in respect of
these items constitutes an integral component of prudent fiscal policy.

(b) Capital account

(i) Loans and advances

22. Loans and advances to State Governments had earlier constituted major
component of loans and advances extended by Central Government. In regard to
loans to State Governments, TFC has recommended disintermediation by Central
Government, albeit with support to fiscally weak states, which are unable to raise
resources directly. The Government accepted the recommendations and accordingly
no provision was made for loans to State Governments or for pass-through of the
EAP loans. However, the issue of pass-through of EAP loans without routing it through
the Consolidated Fund of India was reconsidered and keeping in view the statutory
provisions and the administrative arrangements, it was decided to continue with the
arrangement of routing the EAP loans to States through the Budget, albeit on back-
to-back basis for all fresh loans. As a result, provision of Rs.7,400 crore has been
made for this purpose in RE 2005-06 and Rs.4,697 crore in BE 2006-07. As regards
the domestic loans, the States are to raise such loans directly without budgetary
intermediation of the Central Government. As regards the fiscally weak states, for
2005-06 it was decided that Central Government would assist them through the
window of small savings transfers and intermediated market loans, if required. During
2005-06, no intermediation of the Central Government was, however, required by
any State Government. No provision for the same has been made in BE 2006-07.
However, Ways and Means Advances recoverable in the same year are envisaged
to continue. Non-Plan loans are also extended to Central PSEs for various purposes,
including budgetary support to meet gap in resources for payment of salary, wages
and statutory dues.

(ii) Capital outlay

23. Capital Outlay on Defence Services at Rs.37,458 crore in BE 2006-07 constitutes
the largest component of non-plan capital expenditure cumulatively estimated at
Rs.46,833 crore [80 per cent]. The other non-plan capital expenditure of Rs.7,637 crore
in BE 2006-07 includes Rs.3,840 crore for transfer of disinvestment receipts to National
Investment Fund.

24. The share of capital outlay in Plan expenditure is Rs.28,966 crore in BE 2006-07,
i.e. 16.8 per cent of the total plan outlay. The share of capital outlay in the plan
expenditure in 2004-05 (Provisional Actual) was much higher at 33.8 per cent. The
substantial decline in the share of capital outlays in plan expenditure is a matter of
concern, even as it is realized that all developmental expenditure, especially those
related to social sector such as education and health may not be of capital nature and
that major part of expenditure of the Central Government relating to transfers for creation
of physical assets such as rural roads and rural housing is not reflected in the Central
Government accounts as capital expenditure. It may be mentioned that discontinuation
of domestic loans to State Governments as per TFC award has been an important
causative factor in decline of capital outlays in Plan expenditure.  This concern would
need to be addressed in the Eleventh Five Year Plan beginning 2007-08 so as to meet
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2008-09 àÉå 3 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ BÉEä ®ÉVÉBÉEÉäKÉÉÒªÉ PÉÉ]ä BÉEä ºiÉ® BÉEä ºÉàÉxÉÖ°ô{É ®ÉVÉº´É PÉÉ]ä BÉEÉä ºÉàÉÉ{iÉ BÉE®xÉä BÉEä
A{ÉE+ÉÉ®¤ÉÉÒAàÉ BÉEÉÒ °ô{É®äJÉÉ {ÉÚ®ÉÒ BÉEÉÒ VÉÉ ºÉBÉEä*

4. ºÉBÉEãÉ PÉ®äãÉÚ =i{ÉÉn +ÉÉÊ£É´ÉßÉÊr

25. ÉÎºlÉ® àÉÚãªÉÉå (1999-2000) {É® BÉEÉ®BÉE ãÉÉMÉiÉ àÉå ºÉ.PÉ.=. BÉEÉÒ +ÉÉÊ£É´ÉßÉÊr 2004-05 BÉEä nÉè®ÉxÉ
7.5 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ BÉEÉÒ +ÉÉÊ£É´ÉßÉÊr n® BÉEÉÒ iÉÖãÉxÉÉ àÉå 8.1 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ +ÉxÉÖàÉÉÉÊxÉiÉ cè* ´ÉKÉÇ 2004-05 (i´ÉÉÊ®iÉ
+ÉxÉÖàÉÉxÉ) +ÉÉè® 2005-06 (+ÉÉÊOÉàÉ +ÉxÉÖàÉÉxÉ) BÉEä nÉè®ÉxÉ SÉÉãÉÚ ¤ÉÉVÉÉ® àÉÚãªÉÉå {É® ºÉ.PÉ.=. BÉEÉÒ +ÉÉÊ£É´ÉßÉÊr n®,
2005-06 àÉå SÉÉãÉÚ ¤ÉÉVÉÉ® àÉÚãªÉÉå {É® 35,29,240 BÉE®Éä½ â{ÉA {É® ºÉ.PÉ.=. BÉEÉä ÉÎºlÉ® ®JÉiÉä cÖA, 13.1
|ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ ®cÉÒ cè*  ÉÊ´ÉkÉÉÒªÉ ´ÉKÉÇ 2006-07 BÉEä ÉÊãÉA ºÉ.PÉ.=. BÉEä +ÉÉBÉEãÉxÉ BÉEä |ÉªÉÉäVÉxÉÉlÉÇ +ÉÉÊ£É´ÉßÉÊr n® 12
|ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ àÉÉxÉÉÒ MÉ<Ç cè*

(MÉ) ÉÊxÉàxÉ ºÉä ºÉÆ¤ÉÆÉÊvÉiÉ ÉÊxÉ®ÆiÉ®iÉÉ BÉEÉ àÉÚãªÉÉÆBÉExÉ

(?)  ®ÉVÉº´É |ÉÉÉÎ{iÉªÉÉå +ÉÉè® ®ÉVÉº´É BªÉªÉ BÉEä ¤ÉÉÒSÉ ºÉÆiÉÖãÉxÉ

26. ®ÉVÉº´É PÉÉ]É 2005-06 BÉEä ¤ÉVÉ] +ÉxÉÖàÉÉxÉ àÉå 2.7 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ ºÉä ÉÊMÉ®BÉE® 2006-07 BÉEä ¤ÉVÉ] +ÉxÉÖàÉÉxÉ
àÉå 2.1 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ +ÉxÉÖàÉÉÉÊxÉiÉ cè*  ®ÉVÉº´É |ÉÉÉÎ{iÉªÉÉå +ÉÉè® BªÉªÉ BÉEä ¤ÉÉÒSÉ ºÉÆiÉÖãÉxÉ àÉå ºÉÖvÉÉ® 9.3 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ {É® ÉÎºlÉ®
®ÉVÉº´É BªÉªÉ àÉå +ÉÉÊ£É´ÉßÉÊr iÉäVÉ cÉäiÉä cÖA 14.9 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ {É® ®ÉVÉº´É |ÉÉÉÎ{iÉªÉÉå àÉå ́ ÉßÉÊr BÉEÉ {ÉÉÊ®hÉÉàÉ cè*  ®ÉVÉº´É
|ÉÉÉÎ{iÉªÉÉå àÉå 52,265 BÉE®Éä½ â{ÉA BÉEÉÒ ´ÉßÉÊr +ÉBÉEäãÉä BÉE® ®ÉVÉº´É àÉå 53,739 BÉE®Éä½ â{ÉA BÉEÉÒ ´ÉßÉÊr BÉEä BÉEÉ®hÉ
cè ÉÊVÉºÉxÉä BÉE®-ÉÊ£ÉxxÉ ®ÉVÉº´É àÉå 1,474 BÉE®Éä½ â{ÉA BÉEÉÒ àÉÉàÉÚãÉÉÒ ÉÊMÉ®É´É] BÉEÉÒ {ÉÚÉÌiÉ BÉE® nÉÒ cè*  iÉnÂxÉÖºÉÉ®,
BÉEåpÉÒªÉ ºÉ®BÉEÉ® BÉEÉÒ ®ÉVÉº´É |ÉÉÉÎ{iÉªÉÉå àÉå BÉE®Éå BÉEÉ ÉÊcººÉÉ 2005-06 BÉEä ¤ÉVÉ] +ÉxÉÖàÉÉxÉ àÉå 77.9 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ ºÉä
¤ÉfÃBÉE® 2006-07 BÉEä ¤ÉVÉ] +ÉxÉÖàÉÉxÉ àÉå 81.1 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ cÉäxÉÉ +ÉxÉÖàÉÉÉÊxÉiÉ cè*  BÉE® |ÉÉÉÎ{iÉªÉÉå àÉå ´ÉßÉÊr ºÉBÉEãÉ
BÉE®& ºÉ.PÉ.=. +ÉxÉÖ{ÉÉiÉ àÉå |ÉÉÊiÉÉË¤ÉÉÊ¤ÉiÉ cÉäiÉÉ cè VÉÉä 2006-07 BÉEä ¤ÉVÉ] +ÉxÉÖàÉÉxÉ àÉå 10.5 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ ºÉä ¤ÉfÃBÉE®
11.2 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ cÉä MÉ<Ç*  BÉE®-ÉÊ£ÉxxÉ ®ÉVÉº´É àÉå ÉÊMÉ®É´É] àÉÖJªÉiÉªÉÉ jÉ@hÉ +ÉnãÉÉ-¤ÉnãÉÉÒ ºBÉEÉÒàÉ +ÉÉè® ¤ÉÉ®c´Éå ÉÊ´ÉkÉ
+ÉÉªÉÉäMÉ BÉEä ÉÊxÉhÉÇªÉ BÉEä |É£ÉÉ´É BÉEä BÉEÉ®hÉ cè*  =i{ãÉÉ´ÉBÉE +ÉlÉÇBªÉ´ÉºlÉÉ, ºÉä´ÉÉBÉE® iÉÆjÉ BÉEÉ ÉÊ´ÉºiÉÉ®, UÚ]Éå BÉEÉ
SÉ®hÉ¤Ér ªÉÉèÉÎBÉDiÉBÉEÉÒBÉE®hÉ, BÉEÉÊàÉªÉÉå BÉEÉä nÚ® BÉE®xÉÉ +ÉÉè® BÉE® |É¶ÉÉºÉxÉ àÉå ºÉÖvÉÉ® ºÉÉÊciÉ BÉE®ÉvÉÉ® BÉEä ÉÊ´ÉºiÉÉ® BÉEä
BÉEÉ®hÉ BÉE® ºÉÆºÉÉvÉxÉÉå àÉå ºÉÖvÉÉ® cÖ+ÉÉ cè* BÉE® ºÉÆOÉchÉÉå àÉå =i{ãÉÉ´ÉBÉE ÉÊxÉ®ÆiÉ®iÉÉ BÉEä ÉÊãÉA AäºÉä xÉÉÒÉÊiÉMÉiÉ ={ÉÉªÉÉå
BÉEÉä ÉÊàÉãÉÉBÉE® VÉÉ®ÉÒ ®JÉxÉä BÉEÉÒ +ÉÉ´É¶ªÉBÉEiÉÉ cè* BÉEßÉÊKÉ +ÉÉè® ºÉä´ÉÉ FÉäjÉÉå BÉEÉä ¶ÉÉÉÊàÉãÉ BÉE®iÉä cÖA +ÉlÉÇBªÉ´ÉºlÉÉ BÉEä
BÉE®-ªÉÉäMªÉ £ÉÉMÉ BÉEä ÉÊ´ÉºiÉÉ® cäiÉÖ ÉÊ´É¶ÉäKÉ |ÉªÉÉºÉÉå BÉEÉÒ VÉ°ô®iÉ {É½äMÉÉÒ*  BÉE®-ÉÊ£ÉxxÉ ®ÉVÉº´É {É® ãÉÉ£É BÉEàÉÉxÉä ´ÉÉãÉä
{ÉÉÒAºÉªÉÚ, ºÉÉ´ÉÇVÉÉÊxÉBÉE ́ ÉºiÉÖ+ÉÉäÆ ́ É ºÉä´ÉÉ+ÉÉäÆ {É® |ÉªÉÉäBÉDiÉÉ |É£ÉÉ® +ÉÉè® JÉÉÊxÉVÉ iÉlÉÉ ‘º{ÉäBÉD]ÅàÉ’ VÉèºÉä +ÉxªÉ ºÉÆºÉÉvÉxÉÉå
BÉEä ºÉÆ¤ÉÆvÉ àÉå +ÉÉ´ÉÆ]xÉ +ÉÉÊvÉBÉEÉ®Éå ºÉä |ÉÉÉÎ{iÉªÉÉå BÉEÉ +ÉÉÊvÉBÉEiÉàÉ ={ÉªÉÉäMÉ |ÉÉ{iÉ BÉE®xÉä BÉEä ÉÊãÉA ={ÉÉªÉÉå BÉEÉä MÉÉÊiÉ
|ÉnÉxÉ BÉE®xÉÉÒ cÉäMÉÉÒ*

27. =i{ãÉÉ´ÉBÉE ®ÉVÉº´É |ÉÉÉÎ{iÉªÉÉå ºÉä ãÉÉ£É ®ÉVÉº´É BªÉªÉ +ÉÉè® <ºÉºÉä £ÉÉÒ ÉÊ´ÉÉÊ¶ÉK] °ô{É ºÉä +ÉÉªÉÉäVÉxÉÉ-ÉÊ£ÉxxÉ
®ÉVÉº´É BªÉªÉ àÉå +ÉÉÊ£É´ÉßÉÊr àÉå ºÉÆiÉÖãÉxÉ uÉ®É ºÉàÉÉÌlÉiÉ cè*  ªÉc +ÉÉªÉÉäVÉxÉÉ-ÉÊ£ÉxxÉ BªÉªÉ BÉEä |ÉàÉÖJÉ ºÉÆPÉ]BÉEÉå +ÉlÉÉÇiÉ
¤ªÉÉVÉ ºÉÆnÉªÉ, ºÉÉÎ¤ºÉbÉÒ +ÉÉè® +ÉxªÉ ºÉÉàÉÉxªÉ |É¶ÉÉºÉÉÊxÉBÉE JÉSÉÇ +ÉÉÊ£É´ÉßÉÊr n® àÉå BÉEàÉÉÒ uÉ®É ºÉÖBÉE® cÖ+ÉÉ cè* ¤ªÉÉVÉ
ºÉÆnÉªÉ àÉå ÉÊMÉ®É´É] ÉÊxÉàxÉ ®ÉVÉBÉEÉäKÉÉÒªÉ PÉÉ]Éå +ÉÉè® =nÉ® ¤ªÉÉVÉ n® BªÉ´ÉºlÉÉ BÉEä +ÉÆiÉMÉÇiÉ ¤ÉÉVÉÉ® =vÉÉ®Éå {É®
+ÉÉÊvÉBÉE +ÉÉgÉªÉ ºÉä |ÉÉ{iÉ AäºÉä PÉÉ]Éå BÉEä ÉÊ´ÉkÉ{ÉÉäKÉhÉ BÉEÉÒ xªÉÚxÉ +ÉÉèºÉiÉ ãÉÉMÉiÉ BÉEä BÉEÉ®hÉ ºÉÆ£É´É cÖ<Ç cè*  =nÉ®
¤ªÉÉVÉ n®Éå xÉä =xÉàÉå xªÉÚxÉ ¤ªÉÉVÉ ºÉÆPÉ]BÉE BÉEä àÉÉvªÉàÉ ºÉä JÉÉtÉ ºÉÉÎ¤ºÉbÉÒ {É® £ÉÉÒ º´ÉÉMÉiÉ ªÉÉäMªÉ |É£ÉÉ´É bÉãÉÉ lÉÉ*
iÉlÉÉÉÊ{É, ºÉÉÎ¤ºÉbÉÒ {É® n¤ÉÉ´É ¤ÉxÉä cé +ÉÉè® ÉÊ´ÉBÉEÉÊºÉiÉ cÉä ®cÉÒ ÉÊ´ÉÉÊ¶ÉK] °ô{É ºÉä >VÉÉÇ àÉÚãªÉÉå +ÉÉè® PÉ®äãÉÚ ºÉ®ÉäBÉEÉ®Éå
ºÉä ºÉÆ¤ÉÆÉÊvÉiÉ  |É´ÉßÉÊkÉªÉÉå BÉEä +ÉÆiÉMÉÇiÉ =xÉ {É® ÉÊxÉMÉ®ÉxÉÉÒ BÉE®xÉä BÉEÉÒ +ÉÉ´É¶ªÉBÉEiÉÉ cÉäMÉÉÒ*  +ÉÉªÉÉäVÉxÉÉ ®ÉVÉº´É BªÉªÉ
àÉå +ÉiªÉÉÊvÉBÉE ´ÉßÉÊr BÉEÉ =qä¶ªÉ ¤ÉÖÉÊxÉªÉÉnÉÒ +ÉÉ´É¶ªÉBÉE VÉ°ô®iÉÉå BÉEÉä {ÉÚ®É BÉE®xÉÉ +ÉÉè® OÉÉàÉÉÒhÉ £ÉÉ®iÉ BÉEÉÒ +ÉºÉÉÒàÉ
ºÉÆ£ÉÉ´ÉxÉÉ BÉEÉä JÉÉäãÉxÉä BÉEä ÉÊãÉA OÉÉàÉÉÒhÉ ºÉ½BÉEÉå +ÉÉè® ÉÊ´ÉtÉÖiÉÉÒBÉE®hÉ ºÉÉÊciÉ ºÉÉàÉÉÉÊVÉBÉE +ÉÉè® £ÉÉèÉÊiÉBÉE +É´ÉºÉÆ®SÉxÉÉ
BÉEÉÒ BªÉ´ÉºlÉÉ BÉE®xÉÉ cè*  <xÉ JÉSÉÉç ºÉä ãÉÉ£ÉÉÆ¶É ãÉPÉÖ +É´ÉÉÊvÉ àÉå ºÉÉÒvÉä xÉ cÉä {É®xiÉÖ ªÉÉÊn ºÉàÉÖÉÊSÉiÉ ºÉÖ{ÉÖnÇMÉÉÒ
|ÉhÉÉÉÊãÉªÉÉå BÉEä ºÉÉlÉ àÉvªÉàÉ ´É nÉÒPÉÉÇ´ÉÉÊvÉ àÉå ºÉ®BÉEÉ® BÉEä ®ÉVÉº´É ºÉÆiÉÖãÉxÉÉå {É® |É£ÉÉ´É +É´É¶ªÉ bÉãÉåMÉä*  <ºÉ ºÉÆ¤ÉÆvÉ
àÉå ºÉ®BÉEÉ® BÉEÉ |ÉªÉÉºÉ {ÉÉÊ®BªÉªÉ ºÉä {ÉÉÊ®hÉÉàÉ {É® ¤ÉãÉ BÉEÉÒ +ÉÉä® SÉãÉä VÉÉxÉä +ÉÉè® +ÉMÉºiÉ 2005 àÉå {ÉcãÉÉÒ ¤ÉÉ®
{ÉÉÊ®hÉÉàÉ ¤ÉVÉ] BÉEä |ÉºiÉÖÉÊiÉBÉE®hÉ àÉå |ÉÉÊiÉÉË¤ÉÉÊ¤ÉiÉ cÖ+ÉÉ cè*
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the FRBM roadmap of elimination of Revenue Deficit consistent with Fiscal Deficit
level of 3 per cent in FY 2008-09.

4. GDP Growth

25.  The growth in GDP at factor cost at constant (1999-2000) prices is estimated at 8.1
per cent as compared to the growth rate of 7.5 per cent during 2004-05. The rate of
growth of GDP at current market prices during 2004-05 (Quick Estimate) and 2005-06
(Advance Estimate) have been put at 13.1 per cent, pegging the GDP at current market
price in 2005-06 at Rs.35,29,240 crore. For FY 2006-07, for the purposes of calculation
of GDP, growth rate of 12 per cent has been assumed.

(c) Assessment of sustainability relating to

(i) the balance between revenue receipts and revenue expenditure

26. The revenue deficit is estimated to decline from 2.7 per cent in BE 2005-06 to 2.1
per cent in BE 2006-07. The improvement in the balance between revenue receipts and
expenditure is a result of the increase in revenue receipts at 14.9 per cent outpacing the
growth in revenue expenditure pegged at 9.3 per cent. The increase in revenue receipts
amounting to Rs.52,265 crore is solely on account of increases in the tax revenues
amounting to Rs.53,739 crore, offsetting a marginal decline of Rs.1,474 crore in non-tax
revenues. Accordingly, the share of taxes in the revenue receipts of the Central
Government is estimated to increase from 77.9 per cent in BE 2005-06 to 81.1 per cent
in BE 2006-07. The increase in tax receipts is reflected in the Gross Tax:GDP ratio
increasing from 10.5 per cent to 11.2 per cent in BE 2006-07.  The decline in non-tax
revenues is due mainly to impact of Debt Swap scheme and TFC award. The improvement
in the tax resources has been achieved due to buoyant economy, broadening of the tax
base, including expansion of the service tax net, phased rationalization of exemptions,
plugging of loopholes and improvements in tax administration. The mix of such policy
measures would need to be continued to sustain the buoyancy in tax collections. Special
efforts would be required to expand the share of taxable sector of the economy through
coverage of agriculture and services sectors. On the non-tax revenues, measures would
need to be stepped up to realize the optimum potential of receipts from profit making
PSUs, user charges on public goods and services, and allocation rights in respect of
mineral and other resources like 'spectrum'.

27. The gains from buoyant revenue receipts have been complemented by moderation
in growth in revenue expenditure and more specifically in non-plan revenue expenditure.
This has been facilitated by deceleration in the rate of growth in the major components
of non-plan expenditure, viz. Interest payments, subsidies and other general
administrative expenditure. The decline in the interest payments have been possible
due to lower fiscal deficits and lower average cost of financing such deficits, obtained
through larger recourse to market borrowings under benign interest rate regime. The
soft interest rates have also had salutary impact on the food subsidy through lower
interest component therein. The pressures on subsidies, however, remain and would
need to be watched under evolving global trends, specifically relating to energy prices
and domestic concerns. The substantial hike in plan revenue expenditure is aimed at
meeting the basic needs requirements and providing social and physical infrastructure
including rural roads and electrification to unleash the untapped potential of the rural
India. The dividend from these expenditures may not be direct in the short term but
are certain to impact the government revenue balances in the medium and long term,
if accompanied by proper delivery systems. The effort of the Government in this regard
is reflected in the shift in emphasis from outlays to outcomes and presentation of
Outcome Budget for the first time in August 2005.



24

website: http://indiabudget.nic.in

28. BÉEåpÉÒªÉ ºÉ®BÉEÉ® BÉEä {ÉÚÆVÉÉÒ BªÉªÉ àÉå ÉÊMÉ®É´É] ÉÊVÉºÉàÉå àÉÖJªÉiÉ& ®ÉVªÉ ºÉ®BÉEÉ®Éå, ºÉ®BÉEÉ®ÉÒ FÉäjÉ BÉEä =tÉàÉÉå +ÉÉè®
+ÉxªÉÉå BÉEÉä |ÉnÉxÉ ÉÊBÉEA MÉA jÉ@hÉ ¶ÉÉÉÊàÉãÉ cé, BÉEä ABÉE ºiÉ® {É® ®cxÉä BÉEä ºÉÉlÉ nä¶É àÉå ºÉVÉÉÒ´É {ÉÚÆVÉÉÒ ¤ÉÉVÉÉ® BÉEä
ÉÊ´ÉBÉEÉºÉ BÉEÉ ºÉBÉEÉ®ÉiàÉBÉE ºÉÆBÉEäiÉ cè ÉÊVÉºÉxÉä +É{ÉxÉä BªÉªÉ BÉEÉÒ +ÉÉ´É¶ªÉBÉEiÉÉ+ÉÉäÆ BÉEä ÉÊ´ÉkÉ{ÉÉäKÉhÉ cäiÉÖ ºÉÆºÉÉvÉxÉ VÉÖ]ÉxÉä
BÉEä ÉÊãÉA BÉEåpÉÒªÉ ºÉ®BÉEÉ® uÉ®É ÉÊ´ÉkÉÉÒªÉ àÉvªÉºlÉiÉÉ {É® <xÉ {ÉhªÉvÉÉ®BÉEÉå BÉEÉÒ ÉÊxÉ£ÉÇ®iÉÉ PÉ]ÉÒ cè*  ªÉc +ÉÉ¶ÉÉ BÉEÉÒ
VÉÉiÉÉÒ cè ÉÊBÉE <xÉ ªÉÉäVÉxÉÉ+ÉÉäÆ/BÉEÉªÉÇµÉEàÉÉå BÉEÉÒ ÉÊ´ÉkÉÉÒªÉ iÉlÉÉ ´ÉÉÉÊhÉÉÎVªÉBÉE BªÉ´ÉcÉªÉÇiÉÉ BÉEÉÒ oÉÎK] ºÉä BÉE~Éä® {É®ÉÒFÉhÉ
ÉÊBÉEªÉÉ VÉÉAMÉÉ iÉlÉÉ =vÉÉ®BÉEkÉÉÇ BÉEà{ÉÉÊxÉªÉÉÆ +ÉÉè® +ÉÉÊvÉBÉE ¤ÉÉVÉÉ® +ÉxÉÖ¶ÉÉºÉxÉ BÉEÉÒ +ÉÉä® =xàÉÖJÉ cÉåMÉÉÒ* ¤ÉÉ®c´Éå ÉÊ´ÉkÉ
+ÉÉªÉÉäMÉ BÉEÉÒ ®ÉVªÉ ºÉ®BÉEÉ®Éå uÉ®É |ÉnkÉ jÉ@hÉÉå BÉEä ºÉà¤ÉxvÉ àÉå àÉvªÉºlÉiÉÉ BÉEÉ ºÉàÉÉ{iÉ BÉE®xÉä BÉEä ºÉà¤ÉxvÉ àÉå nÉÒ MÉªÉÉÒ
ÉÊºÉ{ÉEÉÉÊ®¶É AäºÉÉÒ |ÉiªÉÉ¶ÉÉ BÉEÉ +ÉÉvÉÉ® ¤ÉxÉiÉÉÒ cè*  AäºÉÉÒ +ÉàÉvªÉ´ÉiÉÉÔ +ÉÉ´É¶ªÉBÉEiÉÉ+ÉÉäÆ BÉEä {ÉÉÊ®hÉÉàÉº´É°ô{É ÉÊ®BÉDiÉ cÖA
®ÉVÉBÉEÉäKÉÉÒªÉ ºlÉÉxÉ BÉEÉä +ÉlÉÇBªÉ´ÉºlÉÉ BÉEÉÒ =i{ÉÉnBÉE FÉàÉiÉÉ BÉEÉä ¤ÉfÃÉxÉä BÉEä ÉÊãÉA ÉÊxÉ´Éä¶É BªÉªÉ cäiÉÖ ={ÉªÉÉäMÉ àÉå ãÉÉA
VÉÉxÉä +ÉÉè® =ºÉºÉä ºÉàÉÉxÉÖ{ÉÉiÉ °ô{É àÉå |ÉÉÉÎ{iÉ BÉEÉÒ +ÉÉ´É¶ªÉBÉEiÉÉ cè*  BÉEäxp BÉEä ºÉÉ´ÉÇVÉÉÊxÉBÉE FÉäjÉ BÉEä ={ÉµÉEàÉ £ÉÉÒ
+É{ÉxÉä {ÉÚÆVÉÉÒ BªÉªÉ BÉEä +ÉÉÊvÉBÉEÉÆ¶É £ÉÉMÉ BÉEÉÒ {ÉÚÉÌiÉ +ÉÉxiÉÉÊ®BÉE iÉlÉÉ ¤ÉÉÿªÉ ¤ÉVÉ]ÉÒªÉ ºÉÆºÉÉvÉxÉÉå (+ÉÉ<Ç<Ç¤ÉÉÒ+ÉÉ®) BÉEä
àÉÉvªÉàÉ ºÉä BÉE® ®cä cé*  ºÉÉÒ{ÉÉÒAºÉªÉÚ BÉEä +ÉÉ<Ç<Ç¤ÉÉÒ+ÉÉ® BÉEÉ 25.1 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ iÉBÉE ¤ÉfÃxÉä BÉEÉ +ÉxÉÖàÉÉxÉ cè +ÉÉè® ªÉc
98,085 BÉE®Éä½ âó{ÉA ºÉä ¤ÉfÃBÉE® VÉÉä ¤É.+É. 2006-07 àÉå 1,22,757 BÉE®Éä½ âó{ÉA cÉä VÉÉAMÉÉ*  <ºÉä ºÉ®BÉEÉ®ÉÒ
BÉEàÉÇSÉÉÉÊ®ªÉÉå iÉlÉÉ +ÉxªÉÉå uÉ®É ÉÊãÉA MÉA jÉ@hÉÉå BÉEä {ÉÖxÉ£ÉÇÖMÉiÉÉxÉ àÉå £ÉÉÒ ÉÊnJÉÉªÉÉ MÉªÉÉ cè VÉÉä ´ÉKÉÇ 2005-06 iÉlÉÉ
¤É.+É. 2006-07 àÉå =xÉBÉEä uÉ®É ÉÊãÉA VÉÉ ®cä xÉA jÉ@hÉÉå BÉEÉÒ +É{ÉäFÉÉ =SSÉ cé*

(??) =i{ÉÉnBÉE {ÉÉÊ®ºÉà{ÉÉÊkÉªÉÉå BÉEä ºÉßVÉxÉ cäiÉÖ ¤ÉÉVÉÉ® =vÉÉ®Éå ºÉÉÊciÉ {ÉÚÆVÉÉÒ |ÉÉÉÎ{iÉªÉÉå BÉEÉ ={ÉªÉÉäMÉ

29. ¤É.+É. 2006-07 àÉå BÉÖEãÉ +ÉÉªÉÉäVÉxÉ BªÉªÉ ÉÊVÉºÉBÉEÉÒ {ÉcSÉÉxÉ ºÉÉàÉÉxªÉ iÉÉè® {É® ÉÊ´ÉBÉEÉºÉÉiàÉBÉE BªÉªÉ BÉEä ºÉÆ¤ÉÆvÉ
àÉå BÉEÉÒ MÉ<Ç cè, ªÉtÉÉÊ{É ªÉc {ÉÚÆVÉÉÒ {ÉÉÊ®BªÉªÉÉå BÉEÉ ÉÊcººÉÉ xÉcÉÓ cè, 1,72,728 BÉE®Éä½ âó{ÉA cè VÉÉä +ÉxÉÖàÉÉÉÊxÉiÉ
1,48,686 BÉE®Éä½ âó{ÉA BÉEä ®ÉVÉBÉEÉäKÉÉÒªÉ PÉÉ]ä BÉEÉ 116.2 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ cè*  ªÉc +ÉÉªÉÉäVÉxÉÉ BªÉªÉ BÉEÉÒ º´ÉºlÉ |É´ÉßÉÊkÉ
BÉEÉÒ {ÉÖÉÎK] BÉEÉ ºÉÆBÉEäiÉ cè VÉÉä +ÉÉÉÌlÉBÉE ºÉÖvÉÉ® |ÉÉÊµÉEªÉÉ BÉEä |ÉÉ®à£É ºÉä {ÉcãÉÉÒ ¤ÉÉ® ´ÉKÉÇ 2004-05 àÉå |ÉÉ{iÉ
®ÉVÉBÉEÉäKÉÉÒªÉ PÉÉ]ä (103.3 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ) ºÉä +ÉÉMÉä ¤ÉfÃ MÉªÉÉ*  ªÉc ={ÉãÉÉÎ¤vÉ AxÉ+ÉÉ<ÇA{ÉE BÉEÉä +ÉxiÉÉÊ®iÉ BÉEÉÒ VÉÉ ®cÉÒ
ÉÊ´ÉÉÊxÉ´Éä¶É |ÉÉÉÎ{iÉªÉÉå BÉEä ºÉà¤ÉxvÉ àÉå ÉÊãÉA MÉA ÉÊxÉhÉÇªÉ BÉEÉä näJÉiÉä cÖA +ÉÉè® +ÉÉÊvÉBÉE ÉÊ´É¶´ÉºiÉ cÉäMÉÉÒ iÉlÉÉ ÉÊVÉºÉä PÉÉ]ä
BÉEä {ÉÉÊ®BÉEãÉxÉ BÉEä |ÉªÉÉäVÉxÉÉlÉÇ ºÉÆºÉÉvÉxÉ °ô{É àÉå xÉcÉÓ ÉÊãÉªÉÉ VÉÉ ®cÉ cè*  iÉlÉÉÉÊ{É, ÉÊ´ÉBÉEÉºÉÉiàÉBÉE BªÉªÉ BÉEä ¤É½ä
ºÉÆPÉ]BÉE BÉEÉÒ {ÉÚÉÌiÉ cäiÉÖ jÉ@hÉ BÉEä ÉÊ´ÉkÉ {ÉÉäKÉhÉ {É® ÉÊxÉ£ÉÇ®iÉÉ BÉEÉÒ àÉvªÉÉ´ÉÉÊvÉ àÉå ÉÊxÉ®xiÉ® ¤ÉxÉä ®cxÉä BÉEÉÒ +ÉÉ¶ÉÉ cè* AäºÉä
jÉ@hÉ BÉEÉä VÉÖ]ÉxÉä BÉEä iÉÉè® iÉ®ÉÒBÉEÉå {É® ¤ÉãÉ ÉÊnA VÉÉxÉä BÉEÉÒ +É{ÉäFÉÉ cè ÉÊVÉºÉBÉEä {ÉÉÊ®hÉÉàÉº´É°ô{É ÉÊxÉVÉÉÒ ÉÊxÉ´Éä¶ÉÉå BÉEÉ
xªÉÚxÉiÉàÉ ‘µÉEÉ=ÉËbMÉ +ÉÉ=]’ cÉäMÉÉ iÉÉÉÊBÉE ÉÊxÉ®xiÉ® +ÉÉè® BªÉÉ{ÉBÉE +ÉÉvÉÉ® ´ÉÉãÉä +ÉÉÉÌlÉBÉE ÉÊ´ÉBÉEÉºÉ BÉEÉÒ |ÉÉÉÎ{iÉ cÉä
ºÉBÉEä, =ºÉºÉä +ÉiªÉÉÊvÉBÉE BÉEàÉ àÉÉjÉÉ àÉå ¤ÉÉVÉÉ® ÉÊ´ÉBÉEßÉÊiÉªÉÉÆ {ÉènÉ cÉåMÉÉÒ iÉlÉÉ ºÉÉlÉ cÉÒ ¤ÉÉVÉÉ® BªÉªÉ £ÉÉÒ n®Éå BÉEÉÒ iÉVÉÇ
{É® ºÉ®BÉEÉ® BÉEÉä ÉÊxÉÉÊvÉªÉÉå £ÉÉÒ ={ÉãÉÉÎ¤vÉ BÉEÉÒ VÉÉ ºÉBÉEäMÉÉÒ*  <ºÉ ºÉà¤ÉxvÉ àÉå, ªÉc vªÉÉxÉ àÉå ®JÉxÉÉ àÉci´É{ÉÚhÉÇ  cè
ÉÊBÉE A{ÉE+ÉÉ®¤ÉÉÒAàÉ +ÉÉÊvÉÉÊxÉªÉàÉ àÉå ÉÊ´ÉÉÊ¶ÉK] {ÉÉÊ®ÉÎºlÉÉÊiÉªÉÉå BÉEÉä UÉä½BÉE® +É|ÉèãÉ, 2006 ºÉä |ÉÉlÉÉÊàÉBÉE ºÉ®BÉEÉ®ÉÒ
|ÉÉÊiÉ£ÉÚÉÊiÉªÉÉå BÉEä ¤ÉÉVÉÉ® àÉå £ÉÉ®iÉÉÒªÉ ÉÊ®VÉ´ÉÇ ¤ÉéBÉE BÉEÉÒ £ÉÉMÉÉÒnÉ®ÉÒ BÉEÉä ºÉàÉÉ{iÉ BÉE®xÉä BÉEÉÒ +É{ÉäFÉÉ BÉEÉÒ MÉªÉÉÒ cè*

30. A{ÉE+ÉÉ®¤ÉÉÒAàÉ +ÉÉÊvÉÉÊxÉªÉàÉ BÉEÉ ABÉE àÉci´É{ÉÚhÉÇ =qä¶ªÉ {ÉÚÆVÉÉÒMÉiÉ BªÉªÉ {É® {ÉªÉÉÇ{iÉ VÉÉä® näiÉä cÖA àÉÚãÉ BªÉªÉ BÉEä
ºÉÆvÉ]xÉ àÉå àÉci´É{ÉÚhÉÇ {ÉÉÊ®´ÉiÉÇxÉ ãÉÉxÉä BÉEÉÒ BªÉ´ÉºlÉÉ cè +ÉÉè® <ºÉÉÊãÉA {ÉÉÊ®ºÉà{ÉÉÊkÉ BÉEä ºÉßVÉxÉ BÉEä {ÉEãÉº´É°ô{É AäºÉä
ÉÊxÉ´Éä¶ÉÉå BÉEä ºÉà¤ÉxvÉ àÉå ºÉàÉÉxÉÖ{ÉÉiÉÉÒ |ÉÉÊiÉãÉÉ£ÉÉå BÉEÉÒ ºÉà£ÉÉ´ÉxÉÉ ºÉÉÊciÉ =i{ÉÉnBÉE FÉàÉiÉÉ BÉEÉä ¤ÉfÃÉxÉÉ cè*  àÉvªÉÉ´ÉÉÊvÉ
àÉå, ®ÉVÉBÉEÉäKÉÉÒªÉ ºÉàÉäBÉExÉ BÉEä FÉäjÉ àÉå cÖ<Ç |ÉMÉÉÊiÉ iÉlÉÉ +ÉÉªÉÉäVÉxÉÉ ÉÊ£ÉxxÉ ®ÉVÉº´É BªÉªÉ BÉEä PÉ]ä £ÉÉMÉ BÉEÉÒ ´ÉVÉc ºÉä
+É{ÉäFÉÉBÉEßiÉ +ÉÉÊvÉBÉE ®ÉVÉBÉEÉäKÉÉÒªÉ ºlÉÉxÉ BÉEÉÒÒ ={ÉãÉ¤vÉiÉÉ ºÉä +ÉÉªÉÉäVÉxÉÉ {ÉÚÆVÉÉÒ-BªÉªÉ BÉEÉä ¤ÉfÃÉxÉä BÉEÉÒ +ÉÉ´É¶ªÉBÉEiÉÉ
cÉäMÉÉÒ*  MªÉÉ®c´ÉÉÓ {ÉÆSÉ´ÉKÉÉÔªÉ ªÉÉäVÉxÉÉ ÉÊVÉºÉBÉEä ´ÉKÉÇ 2007-08 àÉå |ÉÉ®à£É cÉäxÉÉ ÉÊxÉÉÎ¶SÉiÉ cè, BÉEäxp ºÉ®BÉEÉ® BÉEä
ãÉäJÉÉ¤ÉcÉÒ àÉå {ÉÉÊ®ºÉà{ÉÉÊkÉ ºÉßVÉxÉ iÉlÉÉ =xÉBÉEä =ÉÊSÉiÉ |ÉÉÊiÉÉÊ¤Éà¤ÉxÉ {É® VÉÉä® näxÉä BÉEä ÉÊãÉA ªÉÉäVÉxÉÉ+ÉÉäÆ BÉEä ºÉàÉäBÉExÉ
BÉEä =qä¶ªÉ ºÉä +ÉÉªÉÉäVÉxÉÉ BªÉªÉ BÉEä ºÉà{ÉÚhÉÇ ÉÊ´ÉºiÉÉ® {É® BªÉÉ{ÉBÉE àÉÚãªÉÉÆBÉExÉ BÉE®xÉä BÉEÉ +É´ÉºÉ® |ÉnÉxÉ BÉE®äMÉÉÒ*

31. ÉÊ{ÉUãÉä BÉÖEU ́ ÉKÉÉç àÉå ®ÉVÉBÉEÉäKÉÉÒªÉ ºÉàÉäBÉExÉ BÉEÉÒ |ÉÉÊµÉEªÉÉ ºÉä {ÉÉÊ®hÉÉàÉ ºÉÉàÉxÉä +ÉÉA cé ÉÊVÉºÉBÉEä {ÉEãÉº´É°ô{É ́ ÉKÉÇ
2002-03 àÉå 4.4 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ +ÉÉè® 5.9 BÉEä =SSÉ ºiÉ® ºÉä µÉEàÉ¶É& ®ÉVÉº´É iÉlÉÉ ®ÉVÉBÉEÉäKÉÉÒªÉ PÉÉ]É PÉ]BÉE® ºÉÆ.+É.
2005-06 àÉå µÉEàÉ¶É& 2.6 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ iÉlÉÉ 4.1 |ÉÉÊiÉ¶ÉiÉ cÉä MÉªÉÉ*  A{ÉE+ÉÉ®¤ÉÉÒAàÉ BÉEä ãÉFªÉÉå ÉÊ´É¶ÉäKÉBÉE® ®ÉVÉº´É
PÉÉ]ä BÉEÉä ´ÉKÉÇ BÉEä +ÉxiÉ àÉå ºÉàÉÉ{iÉ BÉE®xÉä BÉEÉ £ÉÉ´ÉÉÒ BÉEÉªÉÇ ÉÊxÉ&ºÉxnäc SÉÖxÉÉèiÉÉÒ £É®É cè*  <ºÉ ºÉà¤ÉxvÉ àÉå ÉÊBÉEA VÉÉxÉä
´ÉÉãÉä |ÉªÉÉºÉ BÉEÉä =SSÉ ÉÊ´ÉBÉEÉºÉ BÉEä ®Éc BÉEä {ÉÉÊ®|ÉäFªÉ àÉå ®ÉVÉº´É àÉå ÉÊxÉ®xiÉ® =i{ãÉÉ´ÉBÉEiÉÉ BÉEä ¤ÉxÉä ®cxÉä +ÉÉè® MÉè®-
ÉÊ´ÉBÉEÉºÉÉiàÉBÉE ®ÉVÉº´É BªÉªÉ {É® +ÉÉè® ÉÊxÉªÉÆjÉhÉ BÉE®xÉä BÉEä ºÉàÉäÉÊBÉEiÉ |ÉªÉÉºÉÉå ºÉä ºÉÖÉÊ´ÉvÉÉ ÉÊàÉãÉxÉä BÉEÉÒ +ÉÉ¶ÉÉ cè*
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28. The decline in capital expenditure of the Central Government, comprising mainly
loans to State Governments, PSUs and others is at one level a positive signal of
development of vibrant capital market in the country that has reduced the dependence
of these stakeholders on financial intermediation by Central Government to raise
resources to finance their expenditure requirements. This is expected to subject the
schemes/programmes to more rigorous test of financial and commercial viability and
the borrowing entities to greater market discipline. The TFC recommendation regarding
disintermediation in respect of loans by State Governments is also premised on such
expectation. The fiscal space vacated as a result of such disintermediation needs to be
utilized for investment expenditure to augment the productive capacity of the economy
and obtain commensurate benefits therefrom. Central Public Sector Undertakings
(CPSUs) have also been meeting a large part of their capital expenditure through Internal
and Extra Budgetary Resources (IEBR). The IEBR of CPSUs is estimated to increase
by 25.1 per cent from Rs.98,085 crore to Rs.1,22,757 crore in BE 2006-07. This is also
reflected in the repayment of loans by Government servants and others being higher
than the fresh loans being taken by them in 2005-06 and BE 2006-07.

(ii) The use of capital receipts including market borrowings for generating
productive assets.

29. In BE 2006-07, the total Plan expenditure, commonly identified with developmental
expenditure though not of the capital outlays, of Rs.1,72,728 crore is 116.2 per cent of
the Fiscal deficit estimated at Rs.1,48,686 crore. This implies a confirmation of healthy
trend of plan expenditure exceeding the fiscal deficit achieved in 2004-05 (103.3 per
cent) for the first time since the beginning of the economic reforms process. This
achievement is made more creditable in view of the decision regarding disinvestments
receipts being transferred to NIF and not being reckoned as resource for the purpose of
deficit calculation. However, reliance on debt financing to meet large component of
developmental expenditure is expected to continue over the medium term. Emphasis is
required to be paid to modalities of raising such debt, which result in minimum 'crowding
out' of private investments so as to achieve sustained and broad based economic growth,
cause least market distortions and at the same time make available funds to the
Government in line with market rates of interest. In this regard, it is important to note that
FRBM Act envisages discontinuation of participation of RBI in the primary government
securities market, except under specified circumstances with effect from April 1, 2006.

30.  One of the major objectives of the FRBM Act is to bring about a qualitative change
in the composition of total expenditure, by increased emphasis on capital expenditure
and therefore, on asset creation resulting in augmentation of productive capacity with
possibility of commensurate returns on such investments. In the medium term, with the
progress of fiscal consolidation and availability of greater fiscal space due to reduced
share of non-plan revenue expenditure, plan capital expenditure would need to be
increased. The Eleventh Plan scheduled to commence from 2007-08 would provide the
opportunity to undertake a comprehensive evaluation of the entire gamut of plan
expenditure with the objective of consolidation of schemes to emphasize asset creation
and their appropriate reflection in the books of accounts of the Central Government.

31.   The process of fiscal consolidation has shown results over the last few years
resulting in reduction in revenue and fiscal deficit from a high of 4.4 per cent and 5.9 per
cent, respectively in 2002-03 to 2.6 per cent and 4.1 per cent, respectively in RE 2005-
06. The task ahead in order to achieve the end-year FRBM targets is admittedly more
challenging, especially the elimination of revenue deficit. The endeavour in this regard is
expected to be facilitated by continued buoyancy in revenues on the back of higher
growth trajectory and consolidating efforts in further containment of non-developmental
revenue expenditure.


